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Informe de los Auditores Independientes

Alos Accionistas y

Consejo de Administracion de

Administradora de Fondos de
Pensiones Siembra, S. A.

Nuestra opiniéon

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos materiales,
la situacion financiera de la Administradora de Fondos de Pensiones Siembra, S. A. (en adelante “la
Administradora”) al 31 de diciembre de 2023, asi como su desempeiio financiero y sus flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con las practicas de contabilidad establecidas por la
Superintendencia de Pensiones de la Republica Dominicana, como se describe en la Nota 3 a los estados
financieros.

Lo que hemos auditado
Los estados financieros de la Administradora comprenden:

- Elbalance general al 31 de diciembre de 2023;

- Elestado de resultados por el afio terminado en esa fecha;

« Elestado de cambios en el patrimonio por el afio terminado en esa fecha;

«  Elestado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha; y

«  Las notas a los estados financieros, que incluyen politicas contables materiales y otra informacién
explicativa.

Fundamento para la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros de nuestro
informe.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién.

Independencia

Somos independientes de la Administradora de conformidad con el Codigo Internacional de Etica para
Profesionales de la Contabilidad (incluidas las Normas Internacionales de Independencia) emitido por el
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo de Etica del IESBA) y los
requerimientos de ética del Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la Reptiblica Dominicana
(ICPARD) que son relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en la Reptblica
Dominicana. Hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con el Codigo de
Etica del IESBA y los requerimientos de ética del ICPARD.

Otros asuntos

De acuerdo con la Ley No. 87-01 que crea el Sistema Dominicano de Seguridad Social, la Administradora
tiene el objeto exclusivo de administrar las cuentas personales de los afiliados e invertir adecuadamente
los fondos de pensiones, entre otros. Al 31 de diciembre de 2023, los fondos de pensiones administrados
por la Administradora tenian un patrimonio de RD$205,213,145,041 de los cuales mantiene registros y
prepara estados financieros independientes de su propia actividad. Los estados financieros que se
acompanan sélo incluyen las operaciones propias de la Administradora.

Los estados financieros que se acompafian no estan destinados a presentar la posicién financiera y los
resultados de las operaciones y los flujos de efectivo de acuerdo con los principios contables de
jurisdicciones distintas a la Repablica Dominicana. Por lo tanto, el balance general y los estados de
resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo y su utilizacién no estan disenados para
aquellos que no estén informados acerca de las practicas de contabilidad y procedimientos establecidos
por la Superintendencia de Pensiones de la Reptiblica Dominicana.

Responsabilidades de la gerencia y de los responsables del gobierno de la Administradora
en relacion con los estados financieros

La gerencia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros de
acuerdo con las practicas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Pensiones de la
Republica Dominicana, la cual es una base integral de contabilidad diferente a las Normas de
Contabilidad NIIF, y del control interno que la gerencia considere necesario para permitir la preparacion
de estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la capacidad de la
Administradora de continuar como negocio en marcha revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha y utilizando la base de contabilidad de negocio en marcha, a menos
que la gerencia tenga la intencion de liquidar la Administradora o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la Administradora son responsables de la supervisién del proceso de
reportes de informaci6n financiera de la Administradora.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opiniéon. Una seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una
auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, podria razonablemente esperarse que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.
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Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

« Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opini6n. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado de aquel que
resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o anulacion del control interno.

+  Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Administradora.

«  Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y las revelaciones relacionadas efectuadas por la gerencia.

«  Concluimos sobre el uso apropiado por la gerencia de la base de contabilidad de negocio en marchay,
basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o0 no una incertidumbre
material relacionada con hechos o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Administradora para continuar como negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion
de que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe
de auditoria sobre las revelaciones correspondientes en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Administradora deje de continuar
como un negocio en marcha.

- Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y los hechos subyacentes de
un modo que logren una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Administradora en relacién con, entre otros
asuntos, el alcance planificado y la oportunidad de la auditoria, asi como los hallazgos significativos de la
auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos durante
nuestra auditoria.

16 de febrero de 2024
Administradora de Fondos de Pensiones Siembra, S. A.

Balance General
31 de diciembre de 2023

2023 2022
CODIGO DESCRIPCION RD$ RD$
ACTIVO
1.1 AcTIvo DISPONIBLE 14,277,171 11,824,642
1.1.1 Efectivo 70,000 70,000
Cuentas Corrientes
Instituciones Financieras
1.1.2 (Nota 12) 14,207,171 11,754,642
CUENTAS POR COBRAR
1.2 (Nota 5.1) 197,395,202 170,215,096
Cuentas por Cobrar —
1.2.1 Fondos de Pensiones 170,158,462 160,410,125
Cuentas por Cobrar —
Tesoreria de la
1.2.2 Seguridad Social 1,116 2,264
1.2.3 Otras Cuentas por Cobrar 27,235,624 9,802,707
1.3 INVERSIONES (NOTA 5.2) 1,607,919,861 2,065,259,571
Inversiones — Sector
1.3.1 Publico 1,133,526,315 1,653,493,559
Inversiones — Instituciones
1.3.2 Financieras 341,683,455 369,091,606
133 Inversiones — Empresas 106,707,781 19,459,200
1.3.9 Otras Inversiones 26,002,310 23,215,206
GARANTIA DE RENTABILIDAD
1.4 (Nota 8) 2,053,888,318 1,796,500,084
1.4.1 Garantia de Rentabilidad 2,053,888,318 1,796,500,084
1.5 AcTivos Flyos (NoTA 5.3) 42,554,290 48,534,625
1.5.1 Terrenos
1562 Edificaciones 7,513,637 7,513,637
1.5.3 Mobiliario y Equipo 76,264,156 72,126,524
Construcciones y
Adquisiciones en
1.5.4 Proceso
Mejoras en Propiedades
1.5.5 Arrendadas 104,626,556 103,894,636
1.5.6 Otros Activos Fijos
(Depreciacién Acumulada
1.5.7 de Activos Fijos) (145,850,059) (135,000,172)
1.6 OTROS AcTIVOS (NOTA 5.4) 34,446,920 60,536,519
1.6.1 Pagos Anticipados 18,047,229 43,373,921
Impuesto sobre la Renta
1.6.2 Diferido 10,941,437 12,070,690
1.6.3 Gastos Diferidos, Netos
1.6.4 Bienes Diversos 5,458,254 5,091,908
TOTAL ACTIVO 3,950,481,762 4,152,870,537
6 CUENTAS DE ORDEN (DEBE) 205,213,145,041 179,039,454,989
Activos Netos de los
6.1.1 Fondos Administrados 205,213,145,041 179,039,454,989

Esta publicacion se hace de conformidad y en delasr de la Superi ia que aprueban

los Manuales de Cuentas para la Administracién de : dos de Pensi };los Fondos de Pensi S I E M B RA
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Administradora de Fondos de Pensiones Siembra, S. A.

Balance General
31 de diciembre de 2023

. i 2023 2022
CODIGO DESCRIPCION RD$ RD$
2 PASIVO
21 PAsIvO CORRIENTE 272,745,933 852,071,782
Cuentas por Pagar — Fondos de
211 Pensiones 6,280,133 6,430,889
Cuentas por Pagar — Tesoreria de la
212 Seguridad Social
Cuentas por Pagar — Compaiiias de
213 Seguros
Cuentas por Pagar — Empresas
214 Relacionadas (Nota 12) 3,653,126 693,045
Financiamientos Obtenidos
215 (Nota 5.5) 672,540,923
Cotizaciones al Sistema Dominicano
216 de Seguridad Social por Pagar 4,246,333 3,191,448
217 Acreedores Diversos (Nota 5.6) 132,431,519 104,331,941
218 Impuesto sobre la Renta Diferido
2.1.9 Provisiones (Nota 5.7) 126,134,822 64,883,536
2.2 PAsivo A LARGO PLAZO 6,723,263 11,793,108
Documentos por Pagar — Empresas
2241 Relacionadas
222 Financiamientos Obtenidos
Otros Documentos por Pagar —
223 Largo Plazo
224 Provisiones 6,723,263 11,793,108
TOTAL PASIVO 279,469,196 863,864,890
3 PATRIMONIO
31 CAPITAL EN CIRCULACION (NOTA 6) 368,209,200 368,209,200
3.1.1 Capital 368,209,200 368,209,200
3.1.2 (Acciones en Tesoreria)
APORTES PATRIMONIALES NO
3.2 CAPITALIZADOS
3.21 Primas sobre Acciones
3.22 Aportes para Incrementos de Capital
3.3 RESERVAS PATRIMONIALES 36,820,920 36,820,920
3.3.1 Reservas Obligatorias (Nota 7) 36,820,920 36,820,920
3.3.2 Reservas Voluntarias
RESULTADOS ACUMULADOS DE
3.4 EJERCICIOS ANTERIORES 2,183,975,527 1,897,740,192
3.4.1 Utilidades no Distribuibles
34.2 Utilidades por Aplicar 2,183,975,527 1,897,740,192
343 (Pérdidas por Absorber)
3.5 RESULTADOS DEL EJERCICIO 1,082,006,919 986,235,335
3.5.1 Utilidad del Ejercicio 1,082,006,919 986,235,335
3.5.2 (Pérdida del Ejercicio)
TOTAL PATRIMONIO 3,671,012,566 3,289,005,647
TOTAL PASIVO Y
PATRIMONIO 3,950,481,762 4,152,870,537
7 CUENTAS DE ORDEN (HABER) 205,213,145,041 179,039,454,989
Contra Cuenta Activos
Netos de los Fondos
711 Administrados 205,213,145,041 179,039,454,989

Estos estados financieros deben ser leidos juntamente con el informe de los auditores independientes del

16 de febrero de 2024 y las notas adjuntas de la 1 a la 15.

José Luis Alonso Lavin

Alvin A. Martinez LLibre

Sory De La Cruz Rodriguez

5.2 GASTOS GENERALES
5.2.1 Gastos de Traslados y Comunicaciones

522 Gastos de Infraestructura
523 Gastos Diversos (Nota 5.8)
5.3 GAsTOS FINANCIEROS
5.3.1 Intereses por Financiamiento
532 Pérdida Garantia de Rentabilidad
53.3 Otros Gastos Financieros
5.5 GASTOS EXTRAORDINARIOS
5.5.1 Gastos Extraordinarios
TOTAL GASTOS
RESULTADO ANTES DE IMPUESTO
SOBRE LA RENTA
5.4 IMPUESTO SOBRE LA RENTA (NOTA 10)
5.4.1 Impuesto sobre la Renta

RESULTADO DEL EJERCICIO

5,245,006
91,857,654
307,372,894

1,171,667

21,587,905

319,770,830

404,475,554

22,759,572

1,157,507,546

1,401,777,749

319,770,830

1,082,006,919

4,659,795
86,127,627
303,308,957

12,901,362

175,686,048

285,178,533
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394,096,379

188,587,410

1,182,800,020

1,271,413,868

285,178,533

986,235,335

Estos estados financieros deben ser leidos juntamente con el informe de los auditores independientes del
16 de febrero de 2024 y las notas adjuntas de la 1 ala 15.

José Luis Alonso Lavin

Alvin A. Martinez LLibre

Sory De La Cruz Rodriguez

Presidente

Vicepresidente

Ejecutivo

2do VP Contraloria y
Administracion

Administradora de Fondos de Pensiones Siembra, S. A.
Estado de Cambios en el Patrimonio
Ao terminado el 31 de diciembre de 2023

Aportes
Patrimoniales
Capital en no Reservas Resultados Resultados del
Cii i6 Capitali: Patri i A Ejercicio Total
RD$ RD$ RD$ RD$ RD$ RD$

Saldo al 31 de diciembre de

2021 368,209,200 36,820,920 1,592,829,976  1,104,910,216  3,102,770,312
Capitalizacion de resultados

del periodo anterior 1,104,910,216  (1,104,910,216)
Dividendos pagados en

efectivo (Nota 6) (800,000,000) (800,000,000)
Resultados del ejercicio 986,235,335 986,235,335
Saldo al 31 de diciembre de

2022 368,209,200 36,820,920 1,897,740,192 986,235,335  3,289,005,647
Capitalizacion de resultados

del periodo anterior 986,235,335 (986,235,335)
Dividendos pagados en

efectivo (Nota 6) (700,000,000) (700,000,000)
Resultados del ejercicio 1,082,006,919  1,082,006,919
Saldo al 31 de diciembre de

2023 368,209,200 36,820,920  2,183,975,527 1,082,006,919  3,671,012,566

Estos estados financieros deben ser leidos juntamente con el informe de los auditores independientes del
16 de febrero de 2024 y las notas adjuntas de la 1 a la 15.

José Luis Alonso Lavin

Alvin A. Martinez LLibre

Sory De La Cruz Rodriguez

Presidente

Vicepresidente
Ejecutivo

2do VP Contraloria y
Administracién

Administradora de Fondos de Pensiones Siembra, S. A.

Estado de Flujos de Efectivo

Afo terminado el 31 de diciembre de 2023

Presidente

Vicepresidente
Ejecutivo

2do VP Contraloria y
Administracion

Administradora de Fondos de Pensiones Siembra, S. A.

Estado de Resultados

Ano terminado el 31 de diciembre de 2023

. . 2023 2022
CODIGO DESCRIPCION RD$ RD$
4 INGRESOS
41 INGRESOS OPERACIONALES 2,001,296,989 1,853,462,078
4.1.1.01  Comisién Mensual Administrativa 1,010,676 3,667,693
4.1.1.02  Comisién Anual Complementaria
4.1.1.03  Cobros por Servicios Operacionales
4.1.1.04 Intereses por Retrasos 126 71
4.1.1.05  Comisién Anual sobre saldo Administrado 2,000,286,187 1,849,794,314
4.1.1.99  Otros Ingresos Operacionales
4.2 INGRESOS FINANCIEROS 341,233,095 412,526,985
421 Ingresos Financieros 119,947,205 116,586,891
422 Dividendos Ganados 2,471,000
423 Rendimiento Garantia de Rentabilidad 153,888,234 89,435,297
424 Otros Ingresos Financieros 67,397,656 204,033,797
4.3 INGRESOS EXTRAORDINARIOS 216,755,211 188,224,825
4.3.1 Ingresos Extraordinarios (Nota 12) 216,755,211 188,224,825
TOTAL INGRESOS 2,559,285,295 2,454,213,888
5 GASTOS
5.1 GASTOS OPERACIONALES 730,272,420 600,116,231
5.1.1 Gastos del Personal de Ventas 301,705,563 223,577,608
5.1.2 Gastos del Personal Administrativo 220,398,958 194,282,732
5.1.3 Gastos por Servicios Externos 208,167,899 182,255,891
Esta publicaciéon se hace de conformidad y en i de las resol de la Superi d ia que aprueban
los Manuales de Cuentas para la Administracion de dos de P i y los Fondos de P

2023 2022
DESCRIPCION RD$ RD$

Resultados del ejercicio 1,082,006,919 986,235,335
Abonos (cargos) a resultados que no generan

flujo de efectivo:
Intereses devengados y no cobrados (153,888,234) (89,435,297)
Provisiones y previsiones 151,089,857 147,325,754
Impuesto sobre la renta diferido 1,129,253 (840,269)
Depreciacion 17,938,858 15,833,427
Pérdida (ganancia) en venta de activos fijos 1,675 (32,487)
Ganancia no realizada por variaciéon cambiaria (13,928,974)
ToTAL EFECTIVO POR RESULTADO EJERCICIO 1,098,278,328 1,045,157,489
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PAsIvos
Incremento en cuentas por cobrar (27,180,106) (4,427,969)
Incremento en la garantia de rentabilidad (103,500,000) (84,100,001)
Disminucién (incremento) en pagos

anticipados 371,657 (23,771,868)
Incremento en otros activos corrientes (366,346) (135,327)
Incremento (disminucién) en cuentas

comerciales por pagar 2,809,325 (3,799,864)
Disminucion en otros pasivos (40,798,918 102,822,646)

(168,664,388) (219,057,675)

ToTAL EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION 929,613,940 826,099,814
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE

INVERSION
Compra de activos fijos (14,491,609) (15,541,638)
Venta o retiro de activos fijos 2,531,411 229,026
Cancelacion (colocacion) de inversiones

temporarias y permanentes, neta 457,339,710 (246,900,240)
ToTAL EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION 445,379,512 (262,212,852)
FLuJo DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO
(Disminucién) incremento deuda a corto plazo

(neto de pagos) (672,540,923) 229,271,171
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Dividendos pagados (700,000,000 800,000,000)
TOTAL EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO (1,372,540,923) (570,728,829)
AUMENTO (DISMINUCION) NETO EN EL EFECTIVO 2,452,529 (6,841,867)
DisPONIBILIDAD AL INICIO DEL EJERCICIO 11,824,642 18,666,509
DisPONIBILIDADES AL CIERRE DEL EJERCICIO 14,277,171 11,824,642

Transacciones que no requirieron flujos de efectivo (Nota 11).

Estos estados financieros deben ser leidos juntamente con el informe de los auditores independientes del
16 de febrero de 2024 y las notas adjuntas de la 1 ala 15.

José Luis Alonso Lavin Alvin A. Martinez LLibre Sory De La Cruz Rodriguez
Presidente Vicepresidente 2do VP Contraloria y
Ejecutivo Administracion

Administradora de Fondos de Pensiones Siembra, S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2023

1. Constitucion y Objetivo de la Sociedad

La Administradora de Fondos de Pensiones Siembra, S. A. (en adelante “AFP Siembra” o “la
Administradora”) es una subsidiaria del Centro Financiero BHD, S. A., y fue constituida el 10 de
agosto de 1998 bajo las leyes de la Republica Dominicana. El accionista mayoritario final es el
Grupo BHD, S. A. Las Administradoras de Fondos de Pensiones (AFPs) son sociedades
financieras constituidas de acuerdo con las leyes del pais, con el objeto exclusivo de administrar
las cuentas personales de los afiliados e invertir adecuadamente los fondos de pensiones, y
otorgar y administrar las prestaciones del sistema previsional. Actualmente AFP Siembra
administra el Fondo de Pensiones T-1 AFP Siembra (Contributivo) (en adelante “Fondo
Contributivo (T-1)"). Asi mismo cuenta con la autorizacién para la administraciéon del Fondo de
Pensiones T-3 AFP Siembra (Complementario), el cual esta sin operaciones.

La gerencia general de la Administradora tiene sede en la calle Virgilio Diaz Ordéfiez No. 36,
Santo Domingo.

Los estados financieros fueron aprobados para su emision el 16 de febrero de 2024 por la
Gerencia de la Administradora.

2. Actividades de la Sociedad

La Resolucion No. 25-03 del 3 de enero de 2003 emitida por la Superintendencia de Pensiones
de la Republica Dominicana (en adelante “Superintendencia de Pensiones”) otorgé la habilitacion
definitiva de la Administradora.

3. Politicas Contables Materiales

Bases Contables y de Preparacion de los Estados Financieros

La Administradora prepara sus estados financieros de acuerdo con las practicas de contabilidad
establecidas por la Superintendencia de Pensiones. Las Normas de Contabilidad NIIF son
usadas como normas supletorias en ciertas situaciones no previstas en el referido marco
contable. Las practicas contables de la Administradora difieren en algunos aspectos de las
Normas de Contabilidad NIIF aplicables para las administradoras de fondos de pensiones, por
consiguiente, los presentes estados financieros no pretenden presentar la situacion financiera,
resultados de operaciones y flujos de efectivo de conformidad con las Normas de Contabilidad
NIIF.

Diferencias con las Normas de Contabilidad NIIF

Las practicas contables establecidas por la Superintendencia de Pensiones difieren de las
Normas de Contabilidad NIIF en algunos aspectos. Se resumen a continuacion ciertas
diferencias:

i) La presentacion de ciertas revelaciones de los estados financieros segun las Normas de
Contabilidad NIIF difiere de las requeridas por la Superintendencia de Pensiones.

i) La Superintendencia de Pensiones requiere que la Administradora actualice sus saldos en
moneda extranjera de acuerdo al tipo de cambio promedio de compra para el efectivo de los
bancos comerciales y servicios multiples y que los efectos generados sean presentados en el
estado de resultados de forma separada, seglin sean ganancias o pérdidas cambiarias. Las
Normas de Contabilidad NIIF requieren que los saldos en moneda extranjera sean traducidos
a la tasa de cambio de contado existente a la fecha del balance general y que los efectos de
ganancias o pérdidas cambiarias sean presentados de forma neta y segun el origen.

iii) La Superintendencia de Pensiones establece que las inversiones colocadas a corto plazo, de
alta liquidez y que son facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, deben
ser clasificadas como inversiones. Las Normas de Contabilidad NIIF requieren que las
inversiones a corto plazo de alta liquidez y con vencimiento original de hasta tres meses sean
clasificadas como equivalentes de efectivo.

Las inversiones se clasifican por tipos de emisores (sector publico, instituciones financieras,
empresas y otras) y se registran a su costo mas intereses devengados, las que son
adquiridas con primas y descuentos se registran a costo amortizado. La NIIF 9 “Instrumentos
Financieros” establece tres categorias de instrumentos de deuda: costo amortizado, valor
razonable con cambios en otros resultados integrales (patrimonio) y valor razonable con
cambios en resultados. Dicha clasificacion se basara en: (a) el modelo de negocio de la
entidad para gestionar los activos financieros y (b) las caracteristicas de los flujos de efectivo
contractuales del activo financiero.

=z

v) La Superintendencia de Pensiones requiere que las inversiones en acciones en empresas,
en organismos multilaterales e inversiones en cuotas de participacion en fondos de inversion
y valores de fideicomiso, se vallen al costo o valor de mercado, el menor, y de no existir
mercado, se valien al costo menos deterioro. De acuerdo con las Normas de Contabilidad
NIIF debe determinarse si existe control o influencia significativa. De existir control deben
prepararse estados financieros consolidados. De existir influencia significativa, las
inversiones se valuan bajo el método patrimonial. En caso de no tenerse control o influencia
significativa y de no existir un mercado activo para el instrumento financiero, las inversiones
se registran al valor razonable con cambios en el patrimonio.

Esta publicacion se hace de conformidad y en delasr de la Superi ia que aprueban

los Manuales de Cuentas para la Administracion de dos de P i y los Fondos de P
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vi) La Superintendencia de Pensiones requiere que la Administradora revele sus inversiones en
valores por sector y por tipo de instrumento. Las Normas de Contabilidad NIIF requieren
divulgaciones adicionales que permitan a los usuarios de los estados financieros evaluar: a)
la importancia de los instrumentos financieros en relacion a la posicion financiera y resultados
de la entidad y b) la naturaleza y el alcance de los riesgos resultantes de los instrumentos
financieros a los cuales la entidad esta expuesta durante el ejercicio y la fecha de reporte y
como la entidad maneja esos riesgos.

vii) La Superintendencia de Pensiones requiere que los aportes realizados a la cuenta de
garantia de rentabilidad se registren al costo y los rendimientos se reconozcan bajo el
método de lo devengado contra el estado de resultados. De acuerdo con las Normas de
Contabilidad NIIF, las inversiones en fondos se registran a su valor razonable con cambios a
resultados, excepto que la entidad opte en forma irrevocable en su reconocimiento inicial, de
registrarlas a valor razonable con cambios en el patrimonio.

viii) La Superintendencia de Pensiones requiere que los gastos de arrendamientos sean
registrados a través del método de linea recta en los resultados del periodo en que se
incurren, y los pagos realizados por concepto de arrendamientos operativos en base a los
periodos establecidos en los contratos correspondientes. Para el arrendatario, la NIIF 16
“Arrendamientos” requiere el reconocimiento de casi todos los contratos de arrendamiento en
el balance general, eliminando asi, la distincion entre el arrendamiento financiero y el
operativo y reconociendo un activo por el derecho de uso del bien arrendado y un pasivo
financiero por el compromiso de pagos futuros de la renta. Las unicas excepciones son los
arrendamientos a corto plazo y de poco valor significativo.

Los efectos sobre los estados financieros de estas diferencias entre las bases de contabilidad de
la Administradora y las Normas de Contabilidad NIIF no han sido cuantificados.

Las politicas contables mas importantes seguidas por la Administradora para la preparacién de
los presentes estados financieros se indican a continuacién. Esas politicas han sido aplicadas
consistentemente a todos los afios presentados.

Bases de Presentacion de Estados Financieros

La Administradora mantiene sus registros contables independientes tanto para los fondos de
pensiones en custodia y bajo administracion como para su propia actividad. De igual manera,
prepara sus estados financieros de forma separada y en el formato especifico establecido por la
Superintendencia de Pensiones. Los presentes estados financieros deben leerse en conjunto con
los estados financieros del fondo de pensiones que administra.

Uso de Estimados

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia haga estimaciones y
supuestos que afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, y la revelacion de activos y
pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y los montos reportados de ingresos y
gastos. Los estimados se usan principalmente para contabilizar la depreciacién y amortizacién de
activos a largo plazo, compensaciones a empleados y personal ejecutivo, impuesto sobre la renta
corriente y diferido y otras provisiones para gastos incurridos pendientes de pago. Los resultados
reales podrian diferir de dichos estimados.

Registros Contables y Transacciones en Moneda Extranjera

La Administradora tiene sus registros y prepara sus estados financieros en pesos dominicanos
(RDS$). Las transacciones en moneda extranjera se efectiian a las tasas prevalecientes al
momento de éstas efectuarse. Los saldos en moneda extranjera se actualizan de acuerdo al tipo
de cambio promedio de compra para el efectivo de los bancos comerciales y servicios multiples a
la fecha de los estados financieros. Las diferencias entre las tasas de cambio a las fechas en que
las transacciones se originan y se liquidan, se incluyen en los resultados corrientes.

Reconocimiento de los Ingresos mds Significativos

La Administradora recibe ingresos de sus afiliados y de los empleadores por concepto de
comisién de administracion y sobre saldo administrado, asi como por servicios opcionales
ofrecidos.

Comision mensual administrativa
El ingreso corresponde a dispersion tardia, los cuales se registran al momento en que se reciben.

Comision anual sobre saldo administrado

La Ley No. 13-20 de Reforma a la Seguridad Social, establece un esquema de comision para las
Administradoras de Fondos de Pensiones, con una comisién anual sobre saldo establecido como
un porcentaje sobre los fondos administrados, iniciando en un 1.2% en el 2020 que disminuyen
cada afio hasta llegar a un 0.75% en un término de 10 afios en el 2029. En el 2023 la comision
aplicada fue 1.05% (2022: 1.10%).

Los cobros mensuales de la comisién anual sobre saldo administrado se realizan sobre la base
del 100% del saldo del mes anterior, siguiendo los lineamientos de la Resoluciéon No. 419-20.

Ingresos financieros
Los ingresos financieros sobre inversiones en valores se registran sobre el método de lo
devengado, utilizando la tasa de interés efectiva.

Rendimiento garantia de rentabilidad

El ingreso por rendimiento de la garantia de rentabilidad se reconoce por el método de lo
devengado, sobre la base de la valorizacion de la cuenta garantia de rentabilidad que tiene la
Administradora en el fondo de pensiones.

Ingresos extraordinarios

Los ingresos extraordinarios se contabilizan cuando se devengan, y corresponden principalmente
al ingreso generado por servicios de planes de pensiones y prestaciones del sistema previsional
dados a una compaiiia de seguros relacionada. La Administradora reconoce este ingreso en
funcién a un porcentaje de las primas pagadas en el afio.

Gastos
La Administradora reconoce los gastos en el momento en que se incurren o se conocen.

Cuentas por Cobrar
Las cuentas por cobrar incluyen principalmente la comisién anual sobre saldo administrado por
cobrar sobre el fondo que administra.

Inversiones

Las inversiones en valores estan registradas al costo mas los intereses reinvertidos, sin exceder
su valor estimado de realizacion. Las inversiones en valores adquiridas con primas y descuentos
se presentan a su costo amortizado mas los intereses devengados, sin exceder su valor estimado
de realizacion.

Las inversiones en cuotas de participacion en fondos de inversion abiertos se registran a valor de
mercado y las ganancias o pérdidas que se originan de los cambios en el valor, son incluidas en
el estado de resultados en el renglon de “ingresos financieros” en el periodo que resulten.
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La Administradora realiza inversiones para los recursos de los fondos administrados siguiendo
los lineamientos del Articulo 98 de la Ley No. 87-01 sobre areas prohibidas y restringidas para
inversion, el Articulo 96 de la Ley No. 87-01 y la Resolucién No. 395-17.

Garantia de Rentabilidad

Con caracter obligatorio todas las AFPs deben mantener una cuenta denominada “Garantia de
rentabilidad” destinada, exclusivamente, a completar la rentabilidad minima exigida por la Ley No.
87-01 y sus normas complementarias cuando la rentabilidad real resulte insuficiente. El monto de
esta cuenta debe ser como minimo igual al 1% de los fondos de pensiones y debera ser

activos como pasivos, es similar al valor en el mercado debido al periodo relativamente corto de

tiempo entre el origen de los instrumentos y su realizaciéon. En esta categoria estan incluidos:
efectivo, cuentas por cobrar, inversiones a corto plazo, cuentas por pagar y otros pasivos a corto

plazo.
Saldos en Moneda Extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera estan conformados por:

registrada en cuotas del fondo, de caracter inembargable. 2023 2022
Mejoras, Activos Fijos y Depreciacion Activo us$ RD$ uss RD$
Las mejoras en propiedad arrendada y el mobiliario y equipo estan registrados al costo, menos la .
correspondiente depreciacion acumulada. La depreciacion se provee por el método de linea recta ﬁf\&lec:lxon 4 0;81% 23;;?2?35 19 123%32 1 075;8;22?
en base a la vida util estimada de los activos. Cualquier ganancia o pérdida en disposicién de los ersiones = = S e
activos se incluye en los resultados. Total de activos 4,098,628 237,023,691 19,196,864 1,074,640,332
Las tasas anuales utilizadas para la depreciacion y amortizaciéon de los activos son: Pasivo
Edificio ) - 5% Financiamientos obtenidos 12,013,950 672,540,923
Mobiliario y equipo de oficina 20% Acreedores diversos 239,712 13,862,568 481,054 26,929,403
Mejoras en propiedad arrendada 20%
239,712 13,862,568 12,495,004 699,470,326

Otros Activos y Amortizacion

Posicion neta 3,858,916 223,161,123 6,701,860 375,170,006

Los otros activos incluyen los gastos pagados por adelantado, licencias de programas
computacionales, impuesto sobre la renta diferido y bienes diversos.

Los pagos anticipados y bienes diversos son erogaciones que no son reconocidas totalmente
como gastos, sino que su reconocimiento como tal se distribuye en periodos futuros, debido a
que los beneficios que se recibiran de los mismos se extienden mas alla del periodo en el cual se
efectuaron. Dentro de estos rubros se incluyen anticipos de impuesto sobre la renta, alquileres
pagados por adelantado, seguros pagados por adelantado y licencias de sistema. Las licencias
de programas computacionales se amortizan en un periodo de un afio y se presenta al costo neto
de su correspondiente amortizaciéon acumulada.

La tasa de cambio utilizada para la conversioén de activos y pasivos en moneda extranjera fue

RD$57.83: US$1 (2022: RD$55.98: US$1).
Composicion de los Grupos en los Estados Financieros
5.1. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar consisten de:

Deterioro en el Valor de los Activos de Larga Vida 2023 2022

Los activos de larga vida que estan sujetos a depreciacion y amortizacién son revisados para Fondos de pensiones que administra RD$170,158,462 RD$160,410,125
determinar la pérdida por deterioro, cuando ocurren eventos o cambios en las circunstancias que Tesoreria de la Seguridad Social 1,116 2,264
indiquen que el valor en libros de esos activos pudiera no ser recuperable. Una pérdida por Relacionadas (Nota 12) 2,173,011 2,224,760
deterioro es reconocida por el exceso entre el valor en libros del bien y su valor recuperable, el Funcionarios, empleados y promotores 9,303,025 7,177,913
que sea mayor entre su valor razonable y su valor de venta o de uso. Otras 15,759,588 400,034
Provisiones RD$197,395,202 RD$170,215,096
Las provisiones se reconocen cuando se posee una obligacion legal o implicita como resultado

de eventos pasados, cuando es probable que una erogacién de fondos sea requerida para

cancelar dicha obligacion, y su monto pueda ser determinado en forma confiable. 5.2. Inversiones

Beneficios al Personal Las inversiones consisten de:

Bonificacién y otros beneficios 2023 2022

La Administradora otorga beneficios a sus empleados, tales como vacaciones y regalia pascual
de acuerdo a lo estipulado por las leyes laborales del pais, asi como también otros beneficios de
acuerdo a sus politicas de incentivos al personal.

Indemnizacion por cesantia

El Cdédigo de Trabajo de la Republica Dominicana establece el pago de preaviso y auxilio de
cesantia a aquellos empleados cuyos contratos de trabajo sean terminados sin causa justificada.
El valor de esta compensacion depende de varios factores incluyendo el tiempo que ha trabajado
el empleado y su nivel de remuneracion. Esta compensacion se reconoce en resultados en el
momento en que se comunica y da por terminada la relacién laboral y no existe posibilidad de
cambiar esta decision.

Plan de retiros y pensiones

La Administradora realiza aportes para pensiones de conformidad con lo establecido en la Ley
No. 87-01 de Seguridad Social. Este sistema, el cual funciona bajo el esquema de la cuenta de
capitalizacion individual, consiste en aportes que deben realizar el empleador y los empleados de
manera particular y que deben ser administrados por una AFP. Los aportes realizados por la
Administradora se reconocen como gastos cuando se incurren. Al cumplir con los requisitos

Sector Publico:

Bonos del Ministerio de Hacienda entre 5.30% y
13.63% de interés anual (2022: 4.88% y 12.75%)
del cupon, con vencimientos desde 2026 hasta
2041, incluye US$3,722,957 (2022:
US$18,904,923)

Sector Descentralizado y Auténomo
Notas de Renta fija del Banco Central de la
Republica Dominicana a tasa de interés anual
entre un 11% a 15% (2022: 8%), con vencimiento
2028 292,682,742

RD$ 840,843,573

RD$1,481,126,974

172,366,585

1,133,526,315

1,653,493,559

Instituciones Financieras:

Certificados financieros a tasa de interés anual entre
3.23% y10.60% (2022: entre 3.23% y 10.75%) en
bancos multiples, con vencimientos cada afio

establecidos en la Ley No. 87-01, los empleados reciben de la AFP en la que se encuentren (Nota12) o 242,302,597 133,326,971
afiliados, el beneficio previsional, pagado con el saldo de la Cuenta de Capitalizacion Individual. Certificados financieros a tasa de interés anual de
La Administradora no posee obligacion adicional ni implicita diferente a la contribucién del 2% (2022: 0.05%), correspondientes a
porcentaje requerido por ley. US$356,484 (2022: US$253,752) en bancos

multiples, con vencimientos cada afio 20,615,497 14,205,012
Impuesto sobre la Renta Certificados financieros a tasa de interés anual de
El impuesto sobre la renta corriente es calculado sobre las bases del Cédigo Tributario de la 9.70% (2022: 10.87%) en bancos de ahorro y
Republica Dominicana vigente o sustancialmente vigente a la fecha del balance general. crédito con vencimiento cada afio 28,403,539 25,483,989
El gasto de impuesto para el periodo comprende el impuesto sobre la renta corriente y diferido. El Cir:'f;?,?oszgggh??%s; tasa de |_r1tgres ar:jual de
impuesto es reconocido en el estado de resultados, excepto en la medida que se relacione con h' b . .t -75%) en asqc@m?nesd e 50 361.822 196.075.634
partidas reconocidas directamente en patrimonio. En ese caso, el impuesto es también anorros y prestamos con vencimiento cada ano e =l
reconocido directamente en patrimonio. 341,683,455 369,091,606
El impuesto sobre la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales que surgen Inversiones — Empresas:
entre la base impositiva de activos y pasivos y sus valores en libros en los estados financieros. El 194,592 (2022: 194,592) acciones a valor de
impuesto diferido se determina usando las tasas impositivas que han estado vigentes o RD$100 cada una en Unipago, S. A. (a) (Nota 12) 19,459,200 19,459,200
sustancialmente vigentes a la fecha del balance general y que se espera seran aplicadas cuando Bonos de Empresas Privadas (Parallax Vallores
el impuesto diferido activo relacionado se realice o el impuesto diferido pasivo se cancele. El Puesto de Bolsa, S. A.) con tasa de interés anual
impuesto diferido activo es reconocido sélo en la medida en que sea probable que se generara de 10.22% y vencimientos en el 2027 87,248,581
ganancia imponible futura que esté disponible para ser utilizada contra la diferencia temporal. 106,707,781 19,459,200

. - Otras Inversiones:
Capital Minimo . o o ) Fondo Mutuo Renta Fija BHD Fondos Plazo 31 dias
La Administradora determina su capital minimo siguiendo los lineamientos del Articulo 82 de la 50.21 cuotas de participacion 71136 66,854
Ley No. 87-01 y de la Resolucion No. 22-02 de la Superintendencia de Pensiones (Nota 6). Fondo Mutuo Renta Fija Nacional BHD Liquidez —
Primas para el Seguro de Discapacidad y Sobrevivencia 402.23 cuotas de participacion 708,091 637,534
Los recursos traspasados por la Tesoreria de la Seguridad Social a la Administradora durante el Cemflceldos flnfn0|er0§ atasade |n£eres anuil entre
periodo, por concepto de primas para el seguro de discapacidad y sobrevivencia, se 90.70% y 11% (2022: entre 11.20% y 11.30%) en
corresponden con el monto pagado a la compafiia de seguro correspondiente. un banco mdiltiple, con vencimientos cada afio 25,223,083 22,510,818
26,002,310 23,215,206

Valor Razonable de los Instrumentos Financieros
El valor en libros de los instrumentos financieros a corto plazo que posee la Administradora, tanto

RD$1,607,919,861

RD$2,065,259,57 1
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(a) Unipago, S. A. es una empresa mixta a la que el Estado Dominicano concede la operacion de
la base de datos del Sistema de Seguridad Social, cuyos accionistas son las Administradoras
de Fondos de Pensiones y las Administradoras de Riesgos de Salud, de acuerdo con lo
establecido en el Articulo 86 de la Ley No. 87-01.

5.3. Activos Fijos

Los activos fijos consisten en:

Mobiliario y Mejoras en
Equipo de Propiedad
Edificio Oficina Arrendada Total
RD$ RD$ RD$ RD$

2023
Al costo
Balance al inicio del afio 7,513,637 72,126,524 103,894,636 183,534,797
Adiciones 13,759,689 731,920 14,491,609
Retiros (9,622,057) (9,622,057)
Balance al final del afio 7,513,637 76,264,156 104,626,556 188,404,349
Depreciacion acumulada
Balance al inicio del afio (5,134,319)  (52,904,013) (76,961,840) (135,000,172)
Gasto de depreciacion (375,680) (8,015,748) (9,547,430) (17,938,858)
Retiros 7,088,971 7,088,971
Balance al final del afio (5,509,999)  (53,830,790) (86,509,270) (145,850,059)
Balance neto al 31 de

diciembre de 2023 2,003,638 22,433,366 18,117,286 42,554,290
2022
Al costo 7,513,637 72,126,524 103,894,636 183,534,797
Depreciacion acumulada (5,134,319)  (52,904,013) (76,961,840) (135,000,172)
Balance neto al 31 de

diciembre de 2022 2,379,318 19,222,511 26,932,796 48,534,625
5.4. Otros Activos
Los otros activos se componen de:

2023 2022
Gastos pagados por adelantado RD$13,774,686 RD$18,418,886
Anticipos de impuesto sobre la renta 4,272,543 24,955,035
Impuesto sobre la renta diferido (Nota 10) 10,941,437 12,070,690
Bienes diversos 5,458,254 5,091,908
RD$34,446,920 RD$60,536,519
5.5. Financiamientos Obtenidos
Un resumen de los financiamientos obtenidos se presenta a continuacion:
2023 2022

Financiamiento con banco relacionado con tasa de
interés anual de 1.55% en 2022, correspondiente a

US$12,013,950 (Nota 12) RD$ RD$672,540,923

5.6. Acreedores Diversos
Los acreedores diversos se componen de:

2023 2022
Aportes nominados rezagados de planes
complementarios por devolver
Cuentas por pagar, incluye US$239,712
(2023: US$481,054) (Nota 12)
Impuestos retenidos y otros por pagar

RD$ 25,223,096 RD$ 22,510,818

97,890,965
9,317,458

RD$132,431,519

73,428,479
8,392,644

RD$104,331,941

5.7. Provisiones

Las provisiones se componen de:

2023 2022
Bonificaciones por pagar RD$ 69,514,891 RD$64,513,339
Impuesto sobre la renta por pagar 56,151,428
Otras 468,503 370,197
RD$126,134,822 RD$64,883,536
5.8. Gastos Diversos
Los gastos diversos se componen de:
2023 2022
Publicidad y promocién RD$101,313,960 RD$ 88,197,018
Honorarios por consultoria (a) 30,950,134 66,722,675
Transformacion (b) 86,669,397 25,420,871
Actividades Asociacion AFP's (c) 51,037,988 86,727,672
Otros impuestos y tasas 345,824 274,715
Licencias 10,389,575 12,221,555
Suscripciones y membrecias 11,178,617 9,521,185
Gastos legales 2,962,941 3,240,455
Papeleria, utiles y otros materiales 1,921,587 1,050,881
Otros 10,602,871 9,931,930
RD$307,372,894 RD$303,308,957

(a) Corresponde a honorarios de consultoria para la actualizacién del modelo estratégico y

econémico.

(b) Corresponde a gastos incurridos por concepto de transformacion e iniciativas aprobadas por
el Consejo de Administracion y Comité de Estrategia para generar propuestas de valor y

crecimiento en la participacion de mercado.
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(c) Corresponde a aportes extraordinarios para cubrir actividades y estudios de la Asociacion
para Administradoras de Fondos de Pensiones (ADAFP).

Capital Social y Capital Minimo

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el capital social autorizado de la Administradora es de
RD$1,500,000,000, representado por 15,000,000 acciones comunes con un valor nominal de
RD$100 cada una. El capital emitido es de RD$368,209,200 representado por 3,682,092
acciones comunes por un valor nominal de RD$100 cada una para ambos afios.

La Ley No. 87-01 exige a las AFPs un capital minimo de RD$10,000,000 en efectivo, totalmente
suscrito y pagado, hasta 10,000 afiliados. Dicho capital debe indexarse anualmente a fin de
mantener su valor real e incrementarse en un 10% por cada 5,000 mil afiliados en exceso de
10,000. La Resolucion No. 22-02 de la Superintendencia de Pensiones establece los
mecanismos para el computo del capital minimo, como sigue:

Codigo Rubro 2023 2022
Total Patrimonio Contable al 31 de

1 diciembre
Operaciones con empresas vinculadas a la

RD$3,671,012,566 RD$3,289,005,647

2 AFP de corto plazo (2,173,011) (2,224,760)
Inversiones en empresas vinculadas a la

3 AFP (168,176,494) (102,492,222)

4 Patrimonio Neto 3,500,663,061 3,184,288,665

5 Capital Minimo Exigido 634,852,359 565,888,805

6 Superavit RD$2,865,810,702 RD$2,618,399,860

7 Numero Total de Afiliados de la AFP 985,024 949,947

Dividendos pagados

Los dividendos pagados correspondientes a las ganancias acumuladas al 31 de diciembre de
2023 y 2022, por RD$700 millones y RD$800 millones respectivamente, y se realizaron de
acuerdo con la Asamblea de Accionista celebrada el 28 de marzo de 2023 y 22 de marzo de
2022, respectivamente.

Distribucién de dividendos

La Ley No. 253-12 establece un impuesto Unico y definitivo de 10% sobre los dividendos
distribuidos por un contribuyente fisico o por una entidad juridica a sus accionistas, socios o
partes interesadas.

Reservas Obligatorias

La Ley No. 479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada y sus modificaciones, requiere que no menos del 5% de la ganancia neta anual sea
segregado para la reserva legal, la cual no esta disponible para dividendos, hasta que su saldo
sea por lo menos el 10% del valor de las acciones en circulacion. Al 31 de diciembre de 2023 y
2022 la reserva estda completamente constituida.

Bienes de Disponibilidad Restringida

La garantia de rentabilidad requerida por la Resolucién No. 71-03 de la Superintendencia de
Pensiones de la Republica Dominicana que se explica en Nota 13, estd compuesta por:
2023 2022

RD$ 885,955,786 RD$ 782,455,787
1,167,932,532 1,014,044,297

RD$2,053,888,318 RD$1,796,500,084

Aportes a la garantia de rentabilidad
Rendimientos

Otras Revelaciones Importantes

La Administradora, en su operativa, considera las disposiciones de la Resolucién No. 15-02,
incluyendo los siguientes aspectos al 31 de diciembre de 2023 y 2022:

* Requerimiento del capital minimo, segun el Articulo 82 de la Ley No. 87-01.

e La Administradora obtiene las declaraciones juradas de sus consejeros, de acuerdo con lo
dispuesto por los Articulos 87 y 88 de la Ley No. 87-01, en lo referente a: a) la no ocupacion
simultanea de algun cargo ejecutivo en bancos mliltiples, bolsas de valores, fondos de
inversion, fondos mutuos o intermediarios de valores (no rige esta inhabilidad en el caso de
aquellos consejeros que no participen en el debate ni en la votacion de las decisiones de la
Administradora) y b) la obligacién de pronunciarse siempre sobre aquellos aspectos que
involucren conflictos de intereses.

e La Administradora obtiene las declaraciones juradas de sus consejeros, gerentes,
administradores y en general cualquier persona que en razén de su cargo o funcién tome
decisiones o tenga acceso a informacién sobre las inversiones de la Administradora,
indicando la no realizacion de actividades prohibidas durante el ejercicio auditado, de
acuerdo con lo dispuesto por el Articulo 89 de la Ley No. 87-01.

e Lanoinversion por parte de la Administradora en las areas prohibidas y restringidas de
inversion para los recursos de los fondos administrados, segun el Articulo 98 de la Ley
No. 87-01.

e Larealizacién del devengamiento y cobro de la comisién anual sobre saldo administrado del
1.05% (2022: 1.10%) sobre los fondos administrados segun lo establecido en la Ley No. 13-
20 de Reforma de Seguridad Social.

e Conciliacion de los recursos traspasados por la Tesoreria de la Seguridad Social a la AFP
durante el ejercicio, por concepto de primas para el seguro de discapacidad y sobrevivencia,
con los montos pagados por la AFP a la compariia aseguradora por igual concepto.

Impuesto sobre la Renta

Segun las disposiciones del Cédigo Tributario Dominicano, el impuesto sobre la renta corporativo
se determina en base al 27% sobre la renta neta imponible siguiendo las reglas de deducibilidad
de gastos que indica la propia ley.

El Cédigo Tributario dispone ademas un impuesto anual sobre los activos, equivalente al 1% del
balance de los activos netos de depreciacién, amortizacion y reservas de cuentas incobrables.
Las inversiones en acciones, impuestos anticipados, revaluacion de activos, terrenos rurales y
edificaciones de explotaciones agropecuarias no forman parte de la base de este impuesto. El
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impuesto sobre los activos es un impuesto alternativo minimo, equivalente a la obligacion del
impuesto sobre la renta, debiendo los contribuyentes liquidar y pagar anualmente el que resulte
mayor. El gasto de impuesto sobre la renta mostrado en el estado de resultados por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022 estd compuesto de la siguiente manera:

2023 2022
Corriente RD$318,641,577 RD$286,018,802
Diferido 1,129,253 (840,269)

RD$319,770,830 RD$285,178,533

Para los efectos del computo ordinario del impuesto sobre la renta, la conciliacién del resultado
antes de impuesto sobre la renta con el gasto de impuesto sobre la renta mostrado en el estado
de resultados es el siguiente:

2023 2022

Resultado antes de impuesto sobre la renta RD$1,401,777,749 RD$1,271,413,868

Diferencias permanentes
Impuestos y gastos no deducibles
Ingresos exentos

2,681,238
(218,058,129)

1,932,480
(213,400,278)

(215,376,891) (211,467,798)

Diferencias transitorias
Disposicion de activos fijos (1,342,575) (471,145)
Ajuste que refleja la depreciacion fiscal 1,004,357 (1,093,404)
Ajuste que refleja la tasa de cambio fiscal 271,221 9,998

Mejoras en propiedad arrendada 726,263 (337,474)
Provisiones no deducibles (6,906,135) 1,274,850
(6,246,869) (617,175)
Ganancia impositiva del afio RD$1,180,153,989 RD$1,059,328,895
Gasto de impuesto computado a la tasa vigente RD$318,641,577 RD$286,018,802
El impuesto diferido al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se detalla como sigue:
2023
Balance al Efecto Balance
inicio del afio al final
Activos fijos RD$ 2,758,761 RD$ 194,735 RD$ 2,953,496
Provisién para prestaciones laborales 3,184,139 (1,368,858) 1,815,281
Otras provisiones no deducibles 4,948,967 (495,798) 4,453,169
Mejoras en propiedad arrendada 1,175,368 467,439 1,642,807

Diferencia cambiaria 3,455 73,229 76,684

RD$12,070,690  RD$(1,129,253) RD$10,941,437

2022
Balance al Efecto Balance
inicio del afio al final
Activos fijos RD$ 2,720,060 RD$ 38,701 RD$ 2,758,761
Provisién para prestaciones laborales 3,184,139 3,184,139
Otras provisiones no deducibles 4,604,758 344,209 4,948,967
Mejoras en propiedad arrendada 720,709 454,659 1,175,368

Diferencia cambiaria 755 2,700 3,455

RD$11,230,421 RD$840,269  RD$12,070,690
1. Transacciones que no Requirieron Flujos de Efectivo
Las transacciones que no requirieron flujos de efectivo fueron:
2023 2022

Capitalizacion de resultados RD$986,235,335 RD$1,104,910,216

12. Transacciones y Saldos con Relacionadas

Los saldos y transacciones identificables mas importantes de la Administradora con sus
relacionadas al 31 de diciembre de 2023 y 2022 y por los afios terminados en esas fechas son:

2023 2022

Transacciones

Pago de dividendos en efectivo RD$700,000,000 RD$800,000,000

Dividendo en acciones 2,471,000
Intereses ganados sobre inversiones en valores 7,731,079 7,462,389
Ingreso extraordinario — ingreso por servicios de

planes de pensiones y prestaciones del sistema

previsional y otros servicios 213,313,699 188,000,660

Ingresos por alquiler 36,000 36,000
Aperturas y renovaciones de inversiones 4,974,188,090 5,340,058,209
Cancelaciones, redenciones y ventas de inversiones 4,607,246,356 5,502,221,652

Financiamientos obtenidos 457,120,000

Financiamientos pagados 672,540,923 223,920,000

Intereses por financiamiento 1,171,667 12,901,362

Gasto por servicios bancarios 1,986,682 1,536,304

Gasto por primas de seguro 12,212,818 10,370,311

Gasto por servicios legales y de auditoria interna 2,278,595

Gastos de dieta del Consejo de Administracion 14,651,623 12,629,101

Gastos por servicios del sistema unico de informacién

y recaudo 29,756,378 22,766,551

Esta publicacion se hace de conformidad y en limi de las resol de la Superi d ia que aprueban
los Manuales de Cuentas para la Administracion de dos de P i y los Fondos de P
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Saldos
Efectivo RD$ 14,191,880 RD$ 11,738,944
Cuentas por cobrar (Nota 5.1) 2,173,011 2,224,760
Inversiones en valores (Nota 5.2) 168,176,494 102,492,222
Inversiones en acciones 19,459,200 19,459,200
Financiamientos (Nota 5.5) 672,540,923
Cuentas por pagar 3,653,126 693,045
Acreedores diversos 5,850,000 5,680,000

La Administradora transfiere a una compafia de seguros relacionada los recursos previamente
traspasados por la Tesoreria de la Seguridad Social por concepto de primas para el seguro de
discapacidad y sobrevivencia, que ascendié a RD$1,422,091,301 (2022: RD$1,253,337,731).

Compromisos y Contingencias

Rentabilidad Minima

La Resolucion No. 395-17 de la Superintendencia de Pensiones de la Republica Dominicana
establece que todos los afiliados al sistema previsional disfrutaran de una garantia de
rentabilidad minima real de su cuenta de capitalizacion individual. La rentabilidad minima real
equivaldra a la rentabilidad promedio ponderada de todos los Fondos de Pensiones menos 2%, y
la misma sera calculada e informada a las AFP’s por la Superintendencia de Pensiones dos dias
habiles después de publicado el indice de Precios al Consumidor por el Banco Central de la
Republica Dominicana. Durante los 10 primeros afios de vigencia de la Ley, la rentabilidad
minima permite una fluctuacion desde 1% para el primer afio hasta 2% en el ultimo afio. En el
caso que la Administradora no obtenga la rentabilidad minima determinada por la
Superintendencia de Pensiones, esta debera completar la diferencia de la reserva de fluctuacion
de rentabilidad, la garantia de rentabilidad o su propio patrimonio, en esta misma prelacion. La
rentabilidad obtenida por la Administradora al 31 de diciembre de 2023 y 2022 supera la
rentabilidad minima del sistema segun los reportes publicados por la Superintendencia de
Pensiones.

Arrendamiento

Con efectividad desde el 1 de mayo de 2017 la Administradora mantiene un contrato de
arrendamiento operativo a largo plazo de los locales donde estan ubicadas sus oficinas
administrativas. Dicho contrato, con vencimiento en abril de 2024, agrupa todos los locales y fija
una misma tarifa por metro alquilado para los locales arrendados.

Lineas de Crédito

La Administradora mantiene al 31 de diciembre de 2023 y 2022 lineas de crédito aprobadas en
instituciones financieras del pais por RD$1,100 millones. Al 31 de diciembre de 2023 la misma no
se encontraba en uso (2022: la misma se encontraba en uso) (ver Nota 5.5).

Contingencia

La Administradora esta involucrada en procesos legales que surgen en el curso ordinario de los
negocios. La gerencia tiene la opinién, después de consultar con sus asesores legales, que no es
necesario crear una provision por este concepto ya que no esperan resultados adversos para La
Administradora. Sin embargo, el resultado final de estos procesos implica incertidumbre y los
resultados reales podrian diferir de estas estimaciones.

Hechos Posteriores al Cierre

Indexacion Anual del Capital Minimo Exigido

El 9 de enero de 2024 se emitié la Circular No. 125-24 sobre la indexacioén a ser aplicada al
capital de las AFP’s de acuerdo con la variacién porcentual anual del indice de precios al
consumidor correspondiente al 2023 calculada por el Banco Central, que resulté en 3.57%.

Notas Requeridas por la Superintendencia de Pensiones de la Republica Dominicana

La Resolucion No. 27-03 de la Superintendencia de Pensiones de la Republica Dominicana
establece las notas minimas que los estados financieros de la Administradora deben incluir.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 las notas correspondientes a resultados extraordinarios y de
ejercicios anteriores no se incluyen porque las mismas no aplican.

-

Informe de los Auditores Independientes

A la Administradora de
Fondos de Pensiones Siembra, S. A.

Nuestra opinion

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos materiales,
la situacion financiera del Fondo de Pensiones T-1 AFP Siembra (en adelante “el Fondo”) (administrado
por la Administradora de Fondos de Pensiones Siembra, S. A.) al 31 de diciembre de 2023, asi como su
desempeiio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con las
practicas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Pensiones de la Reptiblica Dominicana,
como se describe en la Nota 2 a los estados financieros.

Lo que hemos auditado
Los estados financieros del Fondo comprenden:

El balance general al 31 de diciembre de 2023;

El estado de cambios en el patrimonio por el afio terminado en esa fecha;

El estado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha; y

Las notas a los estados financieros, que incluyen politicas contables materiales y otra informacién
explicativa.
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Fundamento para la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen méas adelante en la seccion
Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros de nuestro
informe.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion.

Independencia

Somos independientes del Fondo de conformidad con el Cédigo Internacional de Etica para Profesionales
de la Contabilidad (incluidas las Normas Internacionales de Independencia) emitido por el Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo de Etica del IESBA) y los requerimientos de
ética del Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la Reptiblica Dominicana (ICPARD) que son
relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en la Reptiblica Dominicana. Hemos
cumplido las demés responsabilidades de ética de conformidad con el Cédigo de Etica del IESBA y los
requerimientos de ética del ICPARD.

Otros asuntos

Los estados financieros que se acompaian no estan destinados a presentar la posicion financiera y los
flujos de efectivo de acuerdo con los principios contables de jurisdicciones distintas a la Republica
Dominicana. Por lo tanto, el balance general y los estados de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo y su utilizacion no estan disefiados para aquellos que no estén informados acerca de las practicas
de contabilidad y procedimientos establecidos por la Superintendencia de Pensiones de la Reptblica
Dominicana.

Segiin se expresa en la Nota 1 a los estados financieros que se acompaifian, el Fondo es un patrimonio
independiente que pertenece a los afiliados y es administrado por la Administradora de Fondos de
Pensiones Siembra, S. A.

Responsabilidades de la gerencia y de los responsables del gobierno del Fondo en relacion
con los estados financieros

La gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de
acuerdo con las practicas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Pensiones de la
Repuiblica Dominicana, la cual es una base integral de contabilidad diferente a las Normas de
contabilidad NIIF, y del control interno que la gerencia considere necesario para permitir la preparacion
de estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la capacidad del Fondo
de continuar como negocio en marcha revelando, segiin corresponda, los asuntos relacionados con
negocio en marcha y utilizando la base de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia
tenga la intencion de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.

Los responsables del gobierno del Fondo son responsables de la supervision del proceso de reportes de
informacion financiera del Fondo.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinion. Una seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una
auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, podria razonablemente esperarse que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a
fraude o error, diseiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado de aquel que
resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificaciéon, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o anulacion del control interno.

e Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Fondo.

e Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y las revelaciones relacionadas efectuadas por la gerencia.

e Concluimos sobre el uso apropiado por la gerencia de la base de contabilidad de negocio en marcha y,
basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre
material relacionada con hechos o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la
capacidad del Fondo para continuar como negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion de que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atenci6én en nuestro informe de
auditoria sobre las revelaciones correspondientes en los estados financieros o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opiniéon modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que el Fondo deje de continuar como un negocio en marcha.

e Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y los hechos subyacentes de
un modo que logren una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno del Fondo en relacion con, entre otros asuntos, el
alcance planificado y la oportunidad de la auditoria, asi como los hallazgos significativos de la auditoria,
incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos durante nuestra
auditoria.
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Fondo de Pensiones T-1 AFP Siembra
(Administrado por la Administradora de Fondos de Pensiones Siembra, S. A.)
Balance General

31 de diciembre de 2023
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coDIGO DESCRIPCION 2023 2022
RD$ CUOTAS RD$ CUOTAS
1 ACTIVO 205,579,148,689 179,223,197,907
111 BANCOS 289,357 235,795
1.1.1.01 Banco Recaudacion 6,349 5,899
1.1.1.02  Banco Inversién 216,204 203,302
1.1.1.03  Banco Pago de Beneficios 35,968 15,888
1.1.1.04  Banco Desembolsos 30,836 10,706
1.1.2 Valores por Depositar
1.1.2.01 Valores por Depositar
INVERSIONES EN EL PAIS (Nota 4) 205,578,859,332 179,222,962,112

1.21 Inversiones — Sector Publico 156,597,925,800 142,675,114,354
1.2.1.01 Gobierno Central 112,765,192,218 103,938,883,128
1.2.1.02 Sector Descentralizado y Auténomo 43,832,733,582 38,736,231,226
1.2.2 In i - i de Inter

Financiera 26,900,457,732 19,790,629,961
1.2.2.01 Bancos Comerciales y Multiples 21,504,724,346 15,316,814,748
1.2.2.02 Bancos de Ahorro y Crédito 176,897,979 149,141,345
1.2.2.03 Corporaciones de Crédito
1.2.2.04 Asociaciones de Ahorros y Préstamos 5,218,835,407 4,324,673,868
1.2.2.05 Cooperativas de Ahorro y Crédito
1.2.2.06  Instituto Nacional de la Vivienda
1.2.2.07 Banco Nacional de Fomento de la Vivienda y la

Produccién
1.2.3. Inversiones — Empresas 4,831,914,239 3,588,174,930
1.2.3.01 Empresas Publicas
1.2.3.02  Empresas Privadas 4,831,914,239 3,588,174,930
1.2.4. Inversiones — Org i
1.2.4.01 Organismo Multilateral — Banco Mundial (BM)
1.2.4.02  Organismo Multilateral — Banco Interamericano de

Desarrollo (BID)
1.2.4.03  Organismo Multilateral — Banco International

Financial Corporation (IFC)
1.2.4.04  Organismo Multilateral — Fondo Monetario

International (FMI)
1.2.4.05  Organismo Multilateral — Banco Centroamericano de

Integracién Econémica (BCIE)
1.2.4.06 Organismo Multilateral — Corporacién Andina de

Fomento (CAF)
1.2.4.07  Organismo Multilateral — Banco Asiatico de Desarrollo

(BASD)
1.2.4.08 Organismo Multilateral — Banco Caribefio de

Desarrollo (CDB)
1.2.4.09 Organismo Multilateral — Banco Europeo de Inversion

(BEI)
1.2.4.10 Organismo Multilateral — Corporacién Interamericana

Inversién (ClI)
1.2.5 In i — Patril ios Fi 3,827,434,810 1,740,736,190
1.2.5.01 Inversiones — Patrimonio Fideicomitido — Patrimonio

Fideicomitidos de Oferta Publica 3,827,434,810 1,740,736,190
1.2.6 Inversiones — Fondos de Inversiones 13,421,126,751 11,428,306,677
1.26.01  Fondo de Inversion — Fondos Cerrados de Inversion 13,421,126,751 11,428,306,677
1.2.6.02  Fondo de Inversién — Fondos Mutuos o Abiertos
127 Inversiones — Patrimonio Separados de

Titularizacién
1.2.7.01  Patrimonio Separados de Titularizacion
1.2.8 Otras Inversiones
1.2.8.01  Otras Inversiones
1.2.9 Excesos de Inversién
1.29.01  Excesos de Inversion — Sector Publico
1.2.9.02  Excesos de Inversion — Entidades Intermediacion

Financiera
1.2.9.03 Excesos de Inversion — Empresas
1.2.9.04 Excesos de Inversion — Organismos multilaterales
1.2.9.05  Excesos de Inversion — Patrimonio Fideicomitido
1.2.9.06  Excesos de Inversion — Fondos de Inversién
1.2.9.08  Excesos de Inversion — Otras Inversiones
1.31 Cuentas por Cobrar — AFP
1.3.1.01 Cargos Bancarios por Cobrar — AFP
1.3.2 Cuentas por Cobrar — Tesoreria de la Seguridad

Social
1.3.2.01 Recaudacion en Defecto por Cobrar- Tesoreria de la

Seguridad Social
1.3.3 Cuentas por Cobrar — Tesoreria de la Seguridad

Social
1.3.3.01 Cuentas por Cobrar — Proceso de Traspaso

TOTAL ACTIVO 205,579,148,689 179,223,197,907
2 PASIVO 366,003,648 183,742,918
211 Cuentas por Pagar 170,162,923 160,416,136
2.1.1.01 Cargos Bancarios por Pagar — AFP 4,461 6,011
2.1.1.02 Comision Anual Complementaria por Pagar — AFP
2.1.1.03 Comision Anual Sobre Saldo Administrado (Nota 6) 170,158,462 160,410,125
21.2 Cuentas Por Pagar - Tesoreria de la Seguridad Social 5,609,082
2.1.2.01 Recaudacion en Exceso por Pagar — Tesoreria de la
Seguridad Social 5,609,082
221 Traspasos Entre AFP 437,059 437,059
2.2.1.01 Traspasos Hacia Otras AFP 437,059 437,059
2.2.1.02 Traspasos Desde Otras AFP
222 Traspasos Entre Tipos de Fondos de Pensiones de la
22201 Traspasos Hacia Otros Tipos de Fondos de Pensiones de
la AFP

2.2.2.02 Traspasos Desde Otros Tipos de Fondos de Pensiones de

la AFP
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Fondo de Pensiones T-1 AFP Siembra
(Administrado por la Administradora de Fondos de Pensiones Siembra, S. A.)

Balance General
31 de diciembre de 2023

SIEMBRA

copico DESCRIPCION 2023 2022
RD$ CUOTAS RD$ CUOTAS
2341 Beneficios por Pagar 3,018,813 734,772
2.3.1.01 Beneficios por Pagar 908,913
2 02 Montos Constitutivos por Pagar — Compafiias de Seguros 1,131,061 202,125
03 Beneficios por Pagar Afiliados - Ingreso Tardio 212,681 532,647

2.3.1.04 Beneficios por Pagar Afiliados — Enfermedad Terminal 766,158
2.3.1.05 Beneficios por Pagar - Cesantia por Edad Avanzada
2441 Pasivos Transitorios (Nota 9) 186,775,771 22,154,951
2.4.1.01 Recaudacion del Dia 186,775,771 22,154,951
2.4.1.02 Provision

TOTAL PASIVO 366,003,648 183,742,918
3 PATRIMONIO (Nota 7) 205,213,145,041  198,605,066.47278655 179,039,454,989 187,691,290.19879371
3141 Recaudacion en Proceso

de Acreditacion en CCI
3.1.1.01  Recaudacion en Proceso

de Acreditacién en CCI
3.21 Cuentas de Capitalizacion

Individual 203,148,934,017  196,607,325.21016849  177,233,425,115 185,797,986.41805534
3.2.1.01  CCl Régimen Contributivo  203,148,934,017  196,607,325.21016849 177,233,425,115 185,797,986.41805534
3.3.1 Traspasos en Proceso

entre AFP
3.3.1.01 Traspasos en Proceso

Hacia Otras AFP
3.3.2 Traspasos en Proceso

entre Tipos de Fondos

de Pensiones de la AFP
3.3.2.01 Traspasos en Proceso

Hacia Otros Tipos de

Fondo de Pensiones de

la AFP
3.4.1 Garantia de 2,053,888,318 1,987,750.95882712 1,796,500,084 1,883,313.47694743
3.4.1.01 Garantia de Rentabilidad 2,053,888,318 1,987,750.95882712 1,796,500,084 1,883,313.47694743
3.5.1 Reserva de Fluctuacion

de Rentabilidad 10,322,706 9,990.30379094 9,529,790 9,990.30379094
3.5.1.01 Reserva de Fluctuacion de

Rentabilidad 10,322,706 9,990.30379094 9,529,790 9,990.30379094

TOTAL PATRIMONIO 205,213,145,041

198,605,066.47278655

179,039,454,989

187,691,290.19879371

TOTAL DE PASIVO Y

PATRIMONIO 205,579,148,689

Cuentas de Orden (Debe)

Bonos de Reconocimiento en Custodia
Registro de Control de la Comisién Anual
Complementaria

Titulos Inversiones en Custodia (Notas 4 y 5)

179,223,197,907

182,071,682,734

160,486,732,292

181,901,524,272

160,326,322,167

170,158,462 160,410,125
182,071,682,734) (160,486,732,292)

(181,901,524,272)

6.4.1.01 Registro de Control de la Comisién Anual Sobre
Saldo Administrado (Nota 6)

7 Cuentas de Orden (Haber)

7.1.1.01 Responsabilidad Titulos Inversiones en Custodia

7.21.01 Responsabilidad por Bonos de Reconocimiento
en Custodia

7.3.1.01 Responsabilidad por el Registro de Control de la
Comision Anual Complementaria

7.4.1.01 Responsabilidad por el Registro de Control de la

Comisién Sobre Saldo Administrado

Estos estados financieros deben ser leidos juntamente con el informe de los auditores independientes del
16 de febrero de 2024 y las notas adjuntas de la 1 ala 12.

José Luis Alonso Lavin

(170,158,462)

Alvin A. Martinez LLibre

(160,326,322,167)

(160,410,125)

Sory De La Cruz Rodriguez

Presidente

Vicepresidente
Ejecutivo

Fondo de Pensiones T-1 AFP Siembra
(Administrado por la Administradora de Fondos de Pensiones Siembra, S. A.)

Estado de Cambios en el Patrimonio

Afio terminado el 31 de diciembre de 2023

2do VP Contraloria y
Administracion

11.01.03
11.01.04
11.01.05
11.01.06
11.01.07
11.01.08
11.01.09
11.01.99

11.02

11.99
12
12.01
12.02
12.03
12.03.01
12.03.02
12.03.03

12.03.04

12.03.05

12.04

12.04.01

12.04.02

12.04.03

12.05

12.06

12.99
13

13.01

13.02

13.03

13.04

13.05

13.99
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Aportes Voluntarios
Extraordinarios

Traspasos Desde Otras AFP

Traspasos Desde Otros
Tipos de Fondos de
Pensiones de la AFP

Aportes Regularizadores
AFP al Fondo

Bonos de Reconocimiento

Aportes a CCl desde el
Fondo de Solidaridad
Social

INFO@AFPSIEMBRA.COM

1,851,589
7,126,046,906

1,859.38297903
7,155,013.17187178

330,715
2,763,404,479

360.22524397
2,993,918.42321756

Incentivos por Permanencia 79,764,014 80,716.09971366 76,881,344 83,809.05066044
Otra Recaudacion a CCI
Aportes AFP Garantia de

il 103,500,000 104,437.48187969 84,100,000 91,551.75404741
Otros Aumentos 3,663,899 3,725.74198306 1,081,647 1,170.49681300
TOTAL DISMINUCIONES 9,724,547,135 9,797,828.66937726 6,635,696,507 7,212,067.61282847

Traspasos en Proceso Hacia
Otras AFP

Traspasos en Proceso Hacia
Otros Tipos de Fondos de
Pensiones de la AFP

Beneficios por Pagar

Retiros Programados

Herencias

Beneficios por Pagar —
Afiliados de Ingreso Tardio

Beneficios por Pagar —
Afiliados Enfermedad
Terminal

Beneficios por Pagar —
Afiliados por Edad
Avanzada

Pagos Montos
Constitutivos-
Compaiiias de Seguros

Pensiones de Sobrevivencia

Pensiones por Vejez -
Rentas Vitalicias

Pensiones por Cesantia -
Rentas Vitalicias

Pagos por Recaudacion en
Exceso a la Tesoreria de
la Seguridad Social

Rescate de Aportes AFP
Garantia de Rentabilidad

Otras Disminuciones

RESULTADO NETO DEL

6,798,702,861 6,849,275.23529630

2,650,555,179
177,888,100
221,329,879

2,672,652.07068212
178,854.22937562
223,320.00224072

1,260,946,815 1,274,162.83702544

20,732,671 20,934.93276785
969,657,714 975,380.06927249

259,949,425
121,871,145

260,514.80860167
122,757.60164655
135,340,140 135,103.50549150

2,738,140 2,653.70146362

12,047,291 12,021.53830067

3,292,379 3,365.01649650

4,014,230,024

2,490,419,606
117,579,900
225,579,171
1,396,477,897
20,038,420

730,744,218

117,509,125
117,509,125

12,456,105

1,081,647

8,923,435,822

4,363,023.41956693

2,706,552.12498063
127,399.12972742
244,936.55743859
1,519,792.13773732
21,758.81432748

792,665.48574982

127,675.94773828
127,675.94773828

13,645.62331468

1,170.49722795

FONDO 15,375,611,092
Resultado Cartera de
Inversiones 16,360,619,331

Intereses sobre Saldos
Cuentas Corrientes 196

Resultado Variaciones
Tipo de Cambio 1,015,278,408
Comisién Anual
Complementaria

Comisién Anual sobre
Saldo Administrado (2,000,286,187)
Otros Resultados del

Fondo (656)

11,677,356,821

53

(904,126,028)

(1,849,794,314)

(710)

PATRIMONIO FINAL DEL

179,039,454,989

187,691,290.19879371

FONDO 205,213,145,041  198,605,066.47278655
VALOR CUOTA AL

CIERRE DE

OPERACIONES

(Nota 8) 1,033.27245717

953.90390678

Estos estados financieros deben ser leidos juntamente con el informe de los auditores independientes del

José Luis Alonso Lavin

16 de febrero de 2024 y las notas adjuntas de la 1 ala 12.

Alvin A. Martinez LLibre

Sory De La Cruz Rodriguez

Presidente Vicepresidente

Ejecutivo

Fondo de Pensiones T-1 AFP Siembra
(Administrado por la Administradora de Fondos de Pensiones Siembra, S. A.)
Estado de Flujos de Efectivo

Ao terminado el 31 de diciembre de 2023

2do VP Contraloria y
Administracion

coDIGO DESCRIPCION 2023 2022
RD$ CUOTAS RD$ CUOTAS
10 PATRIMONIO INICIAL DEL
FONDO 179,039,454,989 187,691,290.19879371  162,141,906,792 179,005,524.17540778
11 TOTAL AUMENTOS 20,522,626,095 _20,711,604.94337010 _ 14,609,808,882 15,897,833.63621440
11.01 Recaudacién en Proceso _ 20,415,462,196 _20,603,441.71950740 _ 14,524,627,235 15,805,111.38535400
11.01.01  Aportes Obligatorios 13,152,637,853  13,309,949.85624940  11,636,116,381 12,674,814.84736380
11.01.02  Aportes Voluntarios
Ordinarios 55,161,834 55,903.20869353 47,894,316 52,208.83886819
Esta publicacion se hace de conformidad y en i de las resoluci de la Superi d que aprueban
los Manuales de Cuentas para la Administracion de dos de P i y los Fondos de P

cODIGO DESCRIPCION 2023 2022
RD$ CUOTAS RD$ CUOTAS
20 SALDO AL INICIO DEL PERIODO 235,795 189,398
21 INGRESOS 126,082,840,077 146,865,096,515
21.01 Recaudacion del Periodo 13,278,855,364 11,756,694,464
21.02 Traspasos Netos Desde Otras AFP 1,063,058,141 103,667,620
21.03 Traspasos Netos Desde Otros Tipos de Fondos de
Pensiones de la AFP

21.04 Reintegro de Cargos Bancarios 111,244 78,572
21.05 Ventas o Rescates de Inversiones 97,530,789,272 123,640,131,468
21.06 Cortes de Cupon 13,924,853,537 11,169,381,439
21.07 Dividendos 181,289,103 111,024,933
21.08 Intereses Percibidos sobre Saldos Cuentas Corrientes 195 53
21.99 Otros Ingresos 103,883,221 84,117,966
22 EGRESOS 126,082,786,515 146,865,050,118
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22.01 Comision Anual Complementaria — AFP
22.02 Traspasos Netos Hacia Otras AFP 560,533,350 1,354,493,164
22.03 Traspasos Netos Hacia Otros Tipos de Fondos de

Pensiones de la AFP
22.04 Inversiones Realizadas 120,616,934,732 141,041,043,811
22.05 Devolucion de Recaudacién en Exceso 6,438,209 12,456,105
22.06 Cargos Bancarios 112,793 81,031
22.07 Beneficios Pagados 2,649,200,074 2,492,249,021
22.08 Montos Constitutivos Pagados - Compaiiias de

Seguros 259,020,490 117,306,999
22.09 Comision Anual Sobre Saldo Administrado 1,990,537,850 1,846,958,871
22.99 Otros Egresos 9,017 461,116
23 SALDO AL FINAL DEL PERIODO 289,357 235,795

Estos estados financieros deben ser leidos juntamente con el informe de los auditores independientes del
16 de febrero de 2024 y las notas adjuntas de la 1 ala 12.

Esta publicacion se hace de conformidad y en
los Manuales de Cuentas para la Administracion de dos de P i y los Fondos de P

José Luis Alonso Lavin Alvin A. Martinez LLibre Sory De La Cruz Rodriguez
Presidente Vicepresidente 2do VP Contraloria y
Ejecutivo Administracion

Fondo de Pensiones T-1 AFP Siembra

(Administrado por la Administradora de Fondos de Pensiones Siembra, S. A.)
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2023

1. Aspectos Legales del Fondo de Pensiones

El Fondo de Pensiones T-1 AFP Siembra (Contributivo) (en adelante “el Fondo”) es un patrimonio
independiente y distinto del patrimonio de la Administradora de Fondos de Pensiones Siembra,
S. A. (en adelante “la Administradora™), y pertenece a los afiliados. La Administradora de Fondos
de Pensiones Siembra, S. A. no tiene facultad de disposicién sobre este fondo, sino de
establecer la mejor politica de inversion para garantizar una rentabilidad a los afiliados. Los
bienes y derechos que componen el patrimonio del Fondo son inembargables y estan destinados
exclusivamente a otorgar las prestaciones y beneficios de acuerdo con los términos establecidos
en la Ley No. 87-01.

Los estados financieros fueron aprobados para su emision el 16 de febrero de 2024 por la
Gerencia de la Administradora.

Razén Social de la Administradora de Fondos de Pensiones (AFP) que Administra el Fondo

La Administradora de Fondos de Pensiones Siembra, S. A. fue constituida el 10 de agosto de
1998 bajo las leyes de la Republica Dominicana y esta ubicada en la calle Virgilio Diaz Ordoriez,
No. 36, Santo Domingo.

Registro de la AFP en la Camara de Comercio y Produccién
La Administradora de Fondos de Pensiones Siembra, S. A. esta registrada en la Camara de
Comercio y Produccion de Santo Domingo, Inc., con el No. 12573SD.

Autorizacion de Inicio de Operaciones

La Resolucion No. 25-03 del 3 de enero de 2003 emitida por la Superintendencia de Pensiones
de la Republica Dominicana (en adelante “la Superintendencia de Pensiones”) otorgé la
habilitacion definitiva a la Administradora de Fondos de Pensiones Siembra, S. A.

Objeto de la Administradora

El objetivo exclusivo de la Administradora es administrar las cuentas personales de los afiliados e
invertir adecuadamente en los fondos de pensiones, y otorgar y administrar las prestaciones del
sistema previsional.

Objeto del Fondo de Pensiones T-1 AFP Siembra

El objetivo del Fondo es otorgar a los afiliados beneficios de una pensién, cumpliendo con lo
dispuesto por la Ley No. 87-01 y las normas y resoluciones vigentes emitidas por la
Superintendencia de Pensiones.

2. Politicas Contables Materiales

Las politicas contables materiales seguidas por el Fondo para la preparacion de los presentes
estados financieros se indican a continuacion. Esas politicas han sido aplicadas
consistentemente a todos los afios presentados.

Bases Contables y de Preparacion de los Estados Financieros

El Fondo prepara sus estados financieros de acuerdo con las practicas de contabilidad
establecidas por la Superintendencia de Pensiones. Las Normas de Contabilidad NIIF son
usadas como normas supletorias en ciertas situaciones no previstas en el referido marco
contable. Las practicas de contabilidad del Fondo de Pensiones difieren en algunos aspectos de
las Normas de Contabilidad NIIF aplicables para fondos de pensiones, por consiguiente, los
presentes estados financieros no pretenden presentar la situacién financiera, cambios en el
patrimonio y flujos de efectivo de conformidad con las Normas de Contabilidad NIIF.

Estos estados financieros deben leerse conjuntamente con los estados financieros de la
Administradora.

Diferencias con las Normas de Contabilidad NIIF

Las practicas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Pensiones difieren de las
Normas de Contabilidad NIIF en algunos aspectos. Se resumen a continuacion ciertas
diferencias:

i) La presentacion y ciertas revelaciones de los estados financieros segun las Normas de
Contabilidad NIIF difiere de las requeridas por Superintendencia de Pensiones.

ii) La Superintendencia de Pensiones requiere que el Fondo registre sus saldos en moneda
extranjera al tipo de cambio promedio reportado por la Superintendencia de Pensiones. Las
Normas de Contabilidad NIIF requieren que los saldos en moneda extranjera sean traducidos
a la tasa de cambio de contado existente a la fecha del balance general.

iii) La Superintendencia de Pensiones establece que las inversiones colocadas a corto plazo, de
alta liquidez y que son faciimente convertibles en importes determinados de efectivo, deben
ser clasificadas como inversiones. Las Normas de Contabilidad NIIF requieren que las
inversiones a corto plazo de alta liquidez y con vencimiento original de hasta tres meses sean
clasificadas como equivalentes de efectivo.

delasr de la Superi ia que aprueban
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iv) Las inversiones se clasifican por tipos de emisores y se registran a valores de mercado
siguiendo los lineamientos establecidos por la Superintendencia de Pensiones. La NIIF 9
“Instrumentos Financieros” establece tres categorias de instrumentos de deuda: costo
amortizado, valor razonable con cambios en otros resultados integrales (patrimonio) y valor
razonable con cambios en resultados. Dicha clasificacion se basara en: (a) el modelo de
negocio de la entidad para gestionar los activos financieros y (b) las caracteristicas de los
flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

v) De conformidad con las practicas regulatorias de la Superintendencia de Pensiones, se
establecen limites para la colocacion de inversiones por entidad, instrumento y sector y se
requiere la divulgacion de los excesos en dichos limites, de aplicar; sin embargo, no se
requiere revelar otros aspectos cuantitativos y cualitativos de los riesgos a los cuales esta
expuesto el Fondo derivado de sus instrumentos financieros, principalmente su cartera de
inversiones. Las Normas de Contabilidad NIIF requieren divulgaciones adicionales que
permiten a los usuarios de los estados financieros evaluar: a) la importancia de los
instrumentos financieros en relacion a la posicion financiera y resultados de la entidad y b) la
naturaleza y el alcance de los riesgos resultantes de los instrumentos financieros a los cuales
la entidad esta expuesta durante el ejercicio y la fecha de reporte y cémo la entidad maneja
€s0s riesgos.

Los efectos sobre los estados financieros de estas diferencias entre las bases de contabilidad del
Fondo y las Normas de Contabilidad NIIF no han sido cuantificados.

Periodo Cubierto por los Estados Financieros
Los presentes estados financieros comprenden los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y
2022.

Registros Contables y Moneda Extranjera

El Fondo mantiene sus registros y prepara sus estados financieros en pesos dominicanos (RD$)
y en el formato especifico establecido por la Superintendencia de Pensiones. Asimismo, los
registros auxiliares patrimoniales siguen las especificaciones definidas por dicha
Superintendencia. Las transacciones en moneda extranjera se efecttian a las tasas
prevalecientes al momento de estas efectuarse. Los saldos en moneda extranjera se actualizan
al tipo de cambio promedio de compra para las transferencias de los bancos multiples. Las
diferencias entre las tasas de cambio a las fechas en que las transacciones se originan y se
liquidan, se incluyen en los resultados del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2023 los saldos en moneda extranjera estan actualizados al tipo de cambio
promedio reportado por la Superintendencia de Pensiones que ascendié a RD$57.1179: US$1. Al
31 de diciembre de 2022 los saldos en moneda extranjera estan actualizados al tipo de cambio
de compra del mercado spot publicado por el Banco Central de la Republica Dominicana y
reportado por la Superintendencia de Pensiones que ascendié a RD$56.0321: US$1.

Valorizacién de las Inversiones del Fondo

La valoracion de las inversiones mantenidas por el Fondo se realiza diariamente en moneda
nacional (convertida a moneda nacional para las inversiones en moneda extranjera) a precios de
mercado, de acuerdo a las transacciones observadas en los distintos mercados autorizados.
Dicho precio de mercado y el rendimiento es determinado por la Superintendencia de Pensiones
en base a un vector diario a aplicar a cada tipo de inversién. La valorizacion y diversificacion de
las inversiones se realiza siguiendo los lineamientos de los reglamentos y resoluciones
dispuestos en la Ley No. 87-01.

La Superintendencia de Pensiones, considerando la naturaleza de los fondos de pensiones, la
necesidad de mitigar la volatilidad que pudiese experimentar el portafolio de sus inversiones a lo
largo de su madurez, la coyuntura econémica actual y tomando en cuenta los aspectos
financieros y econédmicos en torno a los instrumentos financieros del Fondo, establecié mediante
Resoluciéon No. 449-22 del 7 de febrero de 2022, de manera transitoria, que la valoracién de los
instrumentos financieros ya existentes en el portafolio del Fondo al 7 de febrero de 2022 tome
como Tasa Interna de Retorno relevante (TIR) la existente a esa fecha. Para los instrumentos
financieros que se adquieran posterior al 7 de febrero de 2022 se tomara la TIR relevante a la
fecha de la adquisicion. Adicionalmente, las inversiones no podran ser consideradas para fines
de negociacion, ni cancelacion y/o ventas anticipadas. El 19 de enero de 2023 se emiti6 la
Resolucién No. 468-23 que establece el régimen transitorio hasta el 31 de diciembre de 2023.

Instrumentos Financieros y Mercados Financieros Elegibles

De acuerdo con las Leyes No. 87-01 y No. 188-07 y sus resoluciones complementarias, los
recursos del Fondo deberan ser invertidos exclusivamente en instrumentos financieros elegibles y
transados en los mercados autorizados, segun se detalla a continuacién:

a) Depositos a plazo y otros titulos de deuda, emitidos por las instituciones bancarias reguladas
y acreditadas;

b) Letras o cédulas hipotecarias emitidas por las instituciones bancarias reguladas y
acreditadas;

c) Titulos de deuda de empresas;

d) Acciones de oferta publica;

e) Titulos y valores emitidos por Banco Nacional de las Exportaciones (BANDEX);

f) Fondos para el desarrollo del sector vivienda;

g) Titulos emitidos por el Banco Central de la Republica Dominicana;

h) Titulos de deuda emitidos por los Organismos Multilaterales siguientes: Banco Mundial (BM);
Banco Interamericano de Desarrollo (BID); International Financial Corporation (IFC); Fondo
Monetario Internacional (FMI); Banco Centroamericano de Integracion Econémica (BCIE);
Corporacion Andina de Fomento (CAF); Banco Asiatico de Desarrollo (BASD); Banco
Caribefio de Desarrollo (CDB) y Banco Europeo de la Inversion (BEI), de los cuales la
Republica Dominicana es miembro, transados en el mercado de valores local para financiar
proyectos exclusivamente en la Republica Dominicana;

i) Instrumentos financieros emitidos y/o garantizados por el Estado Dominicano;

j) Instrumentos financieros emitidos y/o garantizados por el Estado Dominicano, en moneda
local y/o extranjera, cuyo uso de fondos sea para financiar el desarrollo de proyectos de
infraestructura;

k) Cuotas de fondo cerrados de inversion y fondos mutuos o abiertos;

1) Valores emitidos por fideicomisos de oferta publica;

m) Valores titularizados originados en proceso de titularizacion de cartera de créditos
hipotecarios.

Comisién Anual sobre Saldo Administrado

La Ley No. 13-20 de Reforma a la Seguridad Social, establece un esquema de comisién para las
Administradoras de Fondos de Pensiones, con una comisién anual sobre saldo establecido como
un porcentaje sobre los fondos administrados, iniciando en un 1.2% en el 2020 que disminuye
cada afio hasta llegar a un 0.75% en un término de 10 afios en el 2029. En el 2023 la tasa
aplicada fue de 1.05% (2022: 1.10%).
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Inversiones Patrimonio Fideicomitido
Fideicomiso de Oferta Publica de Valores

Fondo de Pensiones T-1 AFP Siembra

(Administrado por la Administradora de Fondos de Pensiones Siembra, S. A.) Accionario Rica Cuotas 1,325,542,018 0.64
. . Fideicomiso RD Vial Cuotas 2,501,892,792 1.22
Notas a los Estados Financieros 3.827 434810 186
31 de diciembre de 2023 e -
Fondos de Inversién
. . Fondo Cerrado Inversion Inmobiliaria
Patrimonio del Fondo ) » o . Pioneer Il Cuotas 1,482,826,269 0.72
El Fondo es un patrimonio independiente y distinto del patrimonio de la Administradora, el cual Fondo Cerrado Desarrollo Pioneer Cuotas 1,518,234,228 0.74
esta constituido por los aportes recaudados destinados a las Cuentas de Capitalizacion Individual Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades
del filiad to de Aportes Obligatori Aportes Voluntari b Advanced Cuotas 505,822,251 0.25
e los a “a. 0S por conceR 0 de Aportes v igatorios y pO’ es volun arlos: .SO re Fondo Cerrado Desarrollo Soc. Impacto Social Cuotas 271,176,859 0.13
remuneraciones de los afiliados a la Administradora; ademas de las rentabilidades de las Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades
inversiones realizadas con dichos recursos. De los valores indicados se deduce la comisién anual E A%Vagceld OPQF}Ug o Lib , Cuotas 1,072,008,135 0.52
) H Py H = i ondo de Inversion Cerrado Libre para el
sobre saldq administrado fijada para la Admlnlstraglora y las pensiones y otros beneficios que Desarrollo de Infrasstructuras Dominicanas | Cuotas 1,056.105,136 0.51
hubieran sido otorgados a los afiliados de conformidad con la Ley No. 87-01 y sus normas Fondo inversion Cerrado GAM Energia Cuotas US$ 3.225.116.790 1.57
complementarias. Fondo de Inversién Cerrado Inmobiliario
GAM Energia | Cuotas US$ 1,081,875,951 0.53
Los valores destinados a las Cuentas de Capitalizacion Individual son abonados a estas, Fondo de Inversién Cerrado Inmobiliario
4ndol tas de i | val L P tas d itali ion individual incl | GAM Energia Il Cuotas US$ 1,287,141,159 0.63
expresandolos en cuotas de igual valor. Las cuentas de capitalizacion individual incluyen los JMMB Fondo Cerrado Energia Cuotas US$ 599484402 0.29
saldos a favor de cada afiliado (una cuenta por afiliado) en el Fondo, y cuentan con un nimero de Fondo Cerrado Desarrollo BHD Fondos | Cuotas US$ 1,321,335,571 0.64
seguridad social y otros criterios definidos por la Superintendencia de Pensiones. 13,421,126.751 6.53

Total Cartera de Inversiones 205,578,859,332 100.00

Los recursos transferidos por la Tesoreria de la Seguridad Social durante el ejercicio, por
concepto de aportes obligatorios y voluntarios, se corresponden con los montos ingresados al

2022

patrimonio del Fondo. Emisor Tipo de Instrumento Monto en RD$ %
Valor Razonable de los Instr tos Fi ieros Gobierno Central
El valor en libros de los instrumentos financieros a corto plazo que posee el Fondo, tanto activos Ministerio de Hacienda Bonos 64,949,370,134 36.24
como pasivos, es similar al valor en el mercado debido al periodo relativamente corto de tiempo Ministerio de Hacienda Bonos US$ 38,989,512,994 21.75
entre el origen de los instrumentos y su realizacion. En esta categoria estan incluidos: bancos, 103,938,883,128 57.99
inversiones, cuentas por pagar y otros pasivos a corto plazo. El valor razonable de las Sector Descentralizado y Auténomo
inversiones es determinado por la Superintendencia de Pensiones a través del vector diario. Banco Central de la Republica Dominicana Certificados de inversion

especial 2,855,418,025 1.59

35,880,813,201

20.02

3. Saldos en Moneda Extranjera Banco Central de la Republica Dominicana Notas de renta fija
38,736,231,226 21.61
Los activos en moneda extranjera estan conformados por: 2022
2023 2022 Emisor Tipo de Instrumento Monto en RD$ %
Activo uss RD$ uss RD$ Bancos Comerciales y Multiples
A Banco Multiple BHD, S. A. Certificado de depdsito 295,419 0.00
Efectivo 2,242 128,057 2,242 125,628 Banco Multiple Vimenca, S. A Certificado de deposito 23,307,333 0.01
Inversiones 932,648,620 53,270,930,587 882494455  49,448,017,502 Banco Multiple Ademi, S. A. Certificado de depdsito 301,529,277 0.17
Total de activos 932,650,862 53,271,058,644 882,496,697  49,448,143,130 Banco de Reservas de la Republica o .
Dominicana, Banco de Servicios Mdltiples Certificado de depdsito 254,841,231 0.14
La tasa de cambio utilizada para la conversioén de activos en moneda extranjera fue RD$57.1179: Banesco Banco Multiple, S. A. Certificado de depésito 158,255,009 0.09
US$1 (2022: RD$56.0321: US$1). Banco Mdiltiple Lafise, S. A. Certificado de depésito 15,049,824 0.01
Banco Muiltiple BHD, S. A. Bonos subordinados 1,670,197,962 0.93
Diversificacion de la Cartera de Inversiones Banco Popular Dominicano, S. A. — Banco
Multiple Bonos subordinados 4,459,365,476 249
La diversificacion de la cartera de inversiones, a valores de mercado, se detalla a continuacién: Banco Mdltiple Santa Cruz, S. A. Bonos subordinados 560,390,635 0.31
Banco de Reservas de la Republica
2023 . ) o Dominicana, Banco de Servicios Mdltiples Bonos subordinados 7,128,995,550 3.98
Emisor Tipo de Instrumento Monto en RD$ % Banco Popular Dominicano, S. A. — Banco
. Multiple Certificado de deposito US$ 114,967,706 0.06
Gobierno Central Banco de Reservas de la Republica
Ministerio de Hacienda Bonos 71,575,224574  34.82 Dominicana, Banco de Servicios Mdltiples  Certificado de depdsito US$ ___ 629,619,326 0.35
Ministerio de Hacienda Bonos US$ 41,189,967,644 20.04
15,316,814,748 8.55
112,765,192,218 54.85
Sector Descentralizado y Auténomo Bancos de Ahorro C’réqno ) a o
Banco Central de la Reptiblica Dominicana Notas de renta fija 43,832,733,582  _21.32 Banco de Ahorro y Crédito del Caribe, S. A. ~ Certificado de depdsito 98,106,886 0.05
Motor Crédito, S.A., Banco de Ahorro y Crédito Certificado de depdsito 51,034,459 0.03
Bancos Comerciales y Multiples
Banco Multiple BHD, S. A. Certificado de depésito 347,238,002 0.17 149,141,345 0.08
Banco Multiple Vimenca, S. A. Certificado de depdsito 161,781,293 0.08 L )
Banco Multiple Ademi, S. A. Certificado de deposito 240,351,871 0.12 Asociaciones de Ahorros y Préstamos " N
Banco de Reservas de la Republica Asoc!ac!on Populan_' de Ahorros y Préstamos Certificado de depdsito 520,667,099 0.29
Dominicana, Banco de Servicios Multiples  Certificado de deposito 1,993,100,462 0.97 Asociacién La Nacional de Ahorros y )
Banesco Banco Mlltiple, S. A. Certificado de deposito 124,281,954 0.06 Préstamos . Bonos subordinados 104,801,046 0.06
Banco Multiple Lafise, S. A. Certificado de depdsito 18,481,689 0.01 Asociacion Popular de Ahorros y Préstamos Bonos ordinarios 2,808,288,073 1.57
Banco Popular Dominicano, S. A. — Banco Asociacion Cibao de Ahorros y Préstamos Bonos subordinados 890,917,650 0.50
Multiple’ ) Cer(!ﬁcado de depl?s?to 1,550,591,325 0.75 4,324,673,868 2.41
Banco Muiltiple Santa Cruz, S. A. Certificado de depésito 544,379,952 0.26
Banco Mltiple Promerica de la Republica -
- ) - Empresas Privadas
Domlnl?alna, S. A ) Cen!ﬁcado de depgs!to 115,851,695 0.06 Consorcio Energético Punta Cana-Macao,
Banco Muiltiple Caribe Internacional, S. A. Certificado de depésito 103,515,070 0.05 "
B Multinle BHD. S. A B bordinad 1,669,703 694 081 S.A. Bonos corporativos US$ 1,349,419,172 0.75
Banco M u;p e o 1a Renibli onos subordinados 10069,709, - Empresa Generadora de Electricidad Itabo,
anco ge Resefvas de 'a Repudlica ' S. A Bonos corporativos US$ 471,314,030 0.26
Dominicana, Bancp vde Servicios Multiples Bonos subordinados 7,127,647,570 3.47 Dominican Power Partners, S. A. Bonos corporativos US$ 1,767.441728 0.99
Banco Popular Dominicano, S. A. — Banco
Mdltiple Bonos subordinados 5,983,488,511 2.91 3,588,174,930 2.00
Banco Multiple Santa Cruz, S. A. Bonos subordinados 603,429,501 0.29 . 3 o .
Banco de Reservas de la RepUblica Ir!verslonles Patrimonio Eldglcomltldo
Dominicana, Banco de Servicios Mdltiples  Certificado de depésito US$ ___ 920,881,757 045 F"lec'cci‘;';‘;i‘;d':ige”a Piblica de Valores Cuotas 1188,.904.035 066
21,504,724,346 10.46 Fideicomiso RD Vial Cuotas 551,832,155 0.31
Bancos de Ahorro y Crédito 1,740,736,190 0.97
Banco de Ahorro y Crédito del Caribe, S. A. Certificado de deposito 118,587,582 0.06 Fondos de Inversién
Motor Credito, S. A., Banco de Ahorro y ) - Fondo Cerrado Inversién Inmobiliaria
Crédito Certificado de deposito 58,310,397 0.03 Pioneer Il Cuotas 1,254,692,418 0.70
Fondo Cerrado Desarrollo Pioneer Cuotas 1,324,258,857 0.74
176,897,979 0.09 Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades
Asociaciones de Ahorros y Préstamos Advanced . Cuotas 466,619,853 0.26
Asociacién Popular de Ahorros y Prestamos Certificado de depdsito 778,315,161 0.38 Fondo Cerrado Desarrollo Soc. Impacto Social Cuotas 254,929,806 0.14
Asociacion La Nacional de Ahorros y Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades
Préstamos Bonos subordinados 104,760,102 0.05 Advanced Oportu Il _ Cuotas 994,806,770 0.56
Asociacion Popular de Ahorros y Préstamos Bonos ordinarios 2,809,206,095 1.37 Fondo de Inversion Cerrado Libre para el
Asociacién Cibao de Ahorros y Préstamos Bonos subordinados 1,526,554,049 0.74 Desarrollo de Infraestructuras Dominicanas | Cuotas 1,007,256,427 0.56
Fondo inversion Cerrado GAM Energia Cuotas US$ 2,950,645,481 1.65
5,218,835,407 2.54 Fondo de Inversién Cerrado Inmobiliario
Empresas Privadas GAM Energia | Cuotas US$ 1,037,841,270 0.58
gesar Igleslizas, S. A b c M Acciones 1,186,786,926 0.58 Fondo de Inversion Cerrado Inmobiliario
onsorcio Energético Punta Cana-Macao, .
S. A Bonos corporativos US$ 1,372,931,203 0.67 JMG,\':QAFE"erg'a . ) Cuotas US$ 1,240,766,182 0.69
Empresa Generadora de Electricidad Itabo, ondo Cerrado Energia Cuotas US$ 576,973,958 0.32
S A. Bonos corporativos US$ 479,772,246 0.23 Fondo Cerrado Desarrollo BHD Fondos | Cuotas US$ 319,515,655 0.18
Dominican Power Partners, S. A. Bonos corporativos US$ 1,792,423,864 0.87 11,428,306,677 6.38
4,831,914,239 2.35
Total Cartera de Inversiones 179,222,962,112 100.00
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Fondo de Pensiones T-1 AFP Siembra Bancos Comerciales y Mltiples
. . : f Banco Mdltiple Santa Cruz, S. A. Bonos subordinados 544,827,586 0.34
(Administrado por la A_dmlnl_stradora de Fondos de Pensiones Siembra, S. A.) Banco Maltiple BHD. S, A. Bonos subordinados 1,624.000,000 103
Notas a los Estados Financieros Banco Popular Dominicano, S. A. — Banco
31 de diciembre de 2023 Multiple Bonos subordinados 4,400,000,000 278
Banesco Banco Mdltiple Certificado de depdsito 100,000,000 0.06
. . . : Banco de Reservas de la Republica
?ér%i}ig:dg?oeg;ﬁ;eb:: ezr?tzrg g igg/f;afstasza"z ?Zn(;JQaZI?se:terelnstesr(e);s;t;rgeseé%e)llor facial de estos Dominicana, Banco de Servicios Mdltiples Bonos subordinados 7,000,000,000 4.42
13,668,827,586 8.64
El valor facial de dichas inversiones asciende a RD$181,901,524,272 (2022: RD$160,326,322,167). Asociaciones de Ahorros y Préstamos
Asociacion La Nacional de Ahorros y
Custodia de la Cartera de Inversiones Préstamos Bonos subordinados 101,440,334 0.06
Asociacion Popular de Ahorros y Préstamos Bonos ordinarios 2,764,833,471 1.75
De acuerdo con lo establecido en el Art. 101 de la Ley No.87-01, las Administradoras deben Asociacion Cibao de Ahorros y Préstamos Bonos subordinados 880,000,000 0.56
mantener bajo la custodia del Banco Central de la Republica Dominicana los instrumentos 3,746,273,805 2.37
financieros equivalentes a por lo menos el 95% del valor invertido del Fondo. El Fondo mantenia Empresas Privadas
en custodia a su valor facial de RD$175,544,571,783 (96.51%) y RD$158,270,965,772 (98.72%) Consorcio Energético Punta Cana-Macao,
en 2022. S.A. Bonos corporativos US$ 1,333,476,067 0.84
Empresa Generadora de Electricidad Itabo Bonos corporativos US$ 462,419,249 0.29
Dando cumplimiento al citado requerimiento, la Administradora mantenia en custodia los Dominican Power Partners, S. A. Bonos corporativos US$ 1,680,935,656 1.06
siguientes valores expresados a valor facial: 3,476,830,972 2.20
2023 Inversiones Patrimonio Fideicomiso
Emisor Tipo de Instrumento Monto en RD$ % Fideicomiso de Oferta Publica de Valores
Gobierno Central Accionario Rica Cuotas 922,472,392 0.58
Ministerio de Hacienda Bonos 57,769,200,000  32.91 Fideicomiso RD Vial Cuotas 500,000,000 0.52
Ministerio de Hacienda Bonos US$ 34,469,053,349 19.64 1,422,472,392 0.90
92,238,253,349 52.54 Fondos de Inversion
Sector Descentralizado y Auténomo Fondo Cerrado Inversiéon Inmobiliaria Pioneer Il Cuotas 1,077,121,277 0.68
Sector Descentralizado y Autonomo .
Banco Central de la Republica Dominicana Certificados de inversion Fon_do Cerrado de Desarrollo de Sociedades
especial . Plgnect;er o deD o de Sociedad Cuotas 1,096,971,398 0.69
o . N ondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades
Banco Central de la Republica Dominicana Notas de renta fija 43,648,050,000 24.86 ‘Advanced Cuotas 397,847,089 0.25
Bancos Comerciales y Multiples Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades
Banco Muiltiple Ademi, S. A. Certificado de depésito 135,298,714 0.13 Advanced Oportunidad I ) Cuotas 1,000,000,000 0.63
Banco Multiple Promerica de la Republica Fon_do Cerrado de Des_arrollo de Sociedades
Dominicana, S. A. Certificado de depbsito 113,242,717 0.06 Pioneer Impacto Social Cuotas 250,014,466 0.16
Banco Popular Dominicano, S. A. — Banco Fondo de Inversion Cerrado Libre para el
Mdltiple Certificado de deposito 407,845,389 0.23 Desarrollo de Infraestructuras Dominicanas | Cuotas 999,244,417 0.63
Banco Mdltiple BHD, S. A. Bonos subordinados 1,624,000,000 0.93 JMMB Fondo Cerrado Energia Sostenible Cuotas US$ 559,998,255 0.35
Banco Mdltiple Santa Cruz, S. A. Bonos subordinados 594,827,586 0.34 Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades
Banco Popular Dominicano, S. A. — Banco BHD Fondos | Cuotas US$ 314,620,062 0.20
Mdltiple Bonos subordinados 5,900,000,000 3.36 Fondo Cerrado Inmobiliario GAM | Cuotas US$ 989,566,244 0.63
Banco de Reservas de la Republica Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades
Dominicana, Banco de Servicios Multiples ~ Bonos subordinados 7,000,000,000 3.99 GAM Energia Cuotas US$ 2,494,575,649 1.58
Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades
15,775,214,406 8.99 GAM Energia Il Cuotas US$ 1,329,370,238 0.84
Banco de Ahorros y Préstamos
Banco de Ahorro y Crédito del Caribe Certificado de deposito 22,000,000 0.01 10,509,329,095 6.64
Asociaciones de Ahoros v Préstamos Total Custodia de Inversiones 158,270,965,772 100
Asoclaciones de ANOITos y Frestamos
Asociacion La Nacional de Ahorros
Préstamos y Bonos subordinados 101,440,334 0.06 Comisién Anual Sobre Saldo Administrado por Pagar — AFP
Asociacion Popular de Ahorros y Préstamos Bonos ordinarios 2,764,833,471 1.58
Asociacion Cibao de Ahorros y Préstamos Bonos subordinados 1,505,000,000 0.86 Corresponde a la comisién anual sobre saldo administrado devengada en favor de la
4.371.273.805 249 Administradora, de conformidad con la normativa vigente, que al cierre de los ejercicios 2023 y
B = 2022 permanecia pendiente de pago. El saldo al 31 de diciembre es como sigue:
Empresas Privadas
Cesar Iglesias, S. A. Acciones 903,495,300 0.51 2023 2022
Consorcio Energético Punta Cana-Macao, Comision anual sobre saldo administrado por pagar
S.A. Bonos corporativos US$ 1,359,316,402 0.77 a la Administradora de Fondos de Pensiones Siembra,
Empresa Generadora de Electricidad Itabo Bonos corporativos US$ 471,380,092 0.27 S.A. RD$170,158,462 RD$160,410,125
Dominican Power Partners, S. A. Bonos corporativos US$ 1,713,509,126 0.98
4,447,700,920 2.53 Patrimonio
Inversiones Patrimonio Fideicomiso El Patrimonio del Fondo se encuentra conformado por grupos y cuentas, como sigue:
Fideicomiso de Oferta Publica de Valores por grupos y ’ que:
Accionario Rica Cuotas 922,472,392 0.53
o N . ’ g Grupos y 2023 2022
Fideicomiso RD Vial Cuotas 2,434,183,700 1.39 Cuentas Cuotas RDS % Cuotas RDS %
3,356,656,092 1.91 3.21.01 196,607,325.21016849 203,148,934,017 99  185797,986.41805534  177,233,425,115 99
3.3.1.01
Fondos de Inversion 34.1.01  1,987,750.95882712  2,053,888,318 1 1,883,313.476947743 1,796,500,084 1
Fondo Cerrado Inversién Inmobiliaria Pioneer Il Cuotas 1,167,121,021 0.66 3.5.1.01 9,990.30379094 10,322,706 9,990.30379094 9,529,790
F"l;‘ii‘n’;er"ado de Desarrollo de Sociedades Cuotas 1096971398 0.62 Total  198,605,066.47278655 205,213,145,041 100  187,691,200.19879371  179,039,454,989 100
Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades
Advanced Cuotas 397,847,089 0.23
F!J/S:\?ags;;a((’)%gftu?f;:d"ﬁllo de Sociedades Cuotas 250.014.466 014 Los saldos de las citadas cuentas y sub-cuentas corresponden a los conceptos siguientes:
Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades Y cCl Régi Contributi
Pioneer Impacto Social Cuotas 1,000,000,000 0.57 egimen Contributivo o o .
Fondo de Inversién Cerrado Libre para el Representa el saldo de todas las Cuentas de Capitalizacion Individual (CCl) propiedad de los
Desarrollo de Infraestructuras Dominicanas | Cuotas 999,244,417 0.57 afiliados, expresado en cuotas y moneda nacional equivalente. Estas CCl incluyen aportes y
Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades rentabilidad ganada por las inversiones realizadas. El numero total de Cuentas de Capitalizacion
GAM Eneraia Cuotas US$ 2.542.915.980 1.45 Individual ascendié a 985,024 (2022: 949,947), de los cuales 414,169 (2022: 416,166) estaban
Fondo Cerrado Inmobiliario GAM | Cuotas US$ 1,008,742,234 0.57 cotizando.
Fondo Cerrado Inmobiliario GAM I Cuotas US$ 1,355,131,011 0.77
"J:’\.KME Ez’;g%gzg%jgsgx'{%z:gﬁ:;’;':;es Cuotas US$ 570,850,001 033 Esta cuenta esta conformada por las siguientes sub-cuentas:
BHD Fondos | Cuotas US. 1,296,585,594 0.74 . B
$ Aportes Obligatorios
11,685,423,211 6.66 Corresponde a los aportes de 9.97% para los afios 2023 y 2022 del salario cotizable realizado
Total Custodia de Inversiones 175,544,571,783 100.00 por los afiliados, hasta un tope de 20 salarios minimos.
2022 . ) Aportes Voluntarios Ordinarios
Emisor Tipo de Instrumento Monto en RD$ % Corresponde a los montos del salario cotizable que los afiliados pagan periédicamente y en forma
Gobierno Central voluntaria a través de su empleador, con destino a su Cuenta de Capitalizacion Individual, en
Ministerio de Hacienda Bonos 52,975,600,000 33.47 forma adicional a su Aporte Obligatorio.
Ministerio de Hacienda Bonos US$ 31,988,781,922 20.21
84.964.381.922 53.68 Traspasos desde otras Administradora de Fondos de Pensiones (en adelante “AFP’s”)
" ) S Corresponde al nimero de cuotas emitidas y su correspondiente monto en Moneda Nacional, por
Sector D tralizado y Auts y
BZECOO' C::tcr?a”: IIZaRngbllijcgnl()Trﬁinicana Certificados de inversion concepto de traspasos de los saldos de las Cuentas de Capitalizacién Individual recibidos en el
especial 2.748.620.000 174 mes desde otras AFP’s, que efectivamente ingresaron al patrimonio del Fondo al dia del reporte,
Banco Central de la Republica Dominicana  Notas de renta fija 37,734,230,000 _23.84 una vez efectuado el proceso de compensacion y transferencia de recursos.
40,482,850,000 25.58
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Otra Recaudacion a CCI
Corresponde a otros aportes en Cuentas de Capitalizacion Individual realizados de conformidad
con la normativa vigente en cada periodo.

Garantia de Rentabilidad

Corresponde a los recursos mantenidos por la Administradora para financiar eventuales
rentabilidades del Fondo por debajo de la rentabilidad minima establecida por ley, que no sean
financiadas por la Reserva de Fluctuaciéon de Rentabilidad. Representa el 1% del valor del
Fondo.

Traspasos en Proceso hacia otras AFP’s

Corresponde al numero de cuotas rescatadas y su correspondiente monto en moneda nacional,
por concepto de traspasos de los saldos de las Cuentas de Capitalizacion Individual hacia otras
AFP’s, una vez efectuado el proceso de compensacion y transferencia de recursos.

Reserva de Fluctuacién de Rentabilidad

Representa los recursos mantenidos como excedentes de rentabilidad, formada por los excesos
de ésta sobre la rentabilidad maxima establecida por ley, de conformidad con la normativa
vigente.

Resultado Neto del Fondo

Registra las distintas partidas de resultados que afectan al Fondo y su posterior distribucién en
todas las demas cuentas patrimoniales, segun el saldo en cuotas que registren. No registra saldo
ya que diariamente deben distribuirse los resultados obtenidos entre todas las cuentas del
patrimonio del Fondo.

8. Valor Cuota

El valor cuota se determina dividiendo el patrimonio neto del Fondo entre la cantidad de cuotas a
la fecha de cada cierre de ejercicio. Al 31 de diciembre de 2023 el valor cuota es
RD$1,033.27245717 (2022: RD$953.90390678).

9. Pasivos Transitorios

Acumula la recaudacion de los aportes, los cuales seran distribuidos en las cuentas de
capitalizacion individual al dia habil siguiente segun lo establece la Resolucién No. 97-03.

10. Hechos Posteriores

La Superintendencia de Pensiones mediante Resolucién No. 478-23 del 21 de diciembre de
2023, modificéd la Resoluciéon No. 449-22 y dejo sin efecto la Resolucion No. 468-23, sobre control
de las inversiones locales de los fondos de pensiones, estableciendo que hasta el 30 de junio de
2024, para fines de valoracién de los instrumentos financieros, se tomara como TIR relevante la
TIR de adquisicién. Luego de finalizado este plazo, la Superintendencia de Pensiones
determinara las condiciones de gradualidad a aplicar, sin perjuicio de considerar extender este
plazo, en caso de que las condiciones econémicas y financieras lo ameriten.

1. Otras Revelaciones Importantes

El Fondo, en su operativa, considera las disposiciones de la Resolucién No.15-02, incluyendo los
siguientes aspectos al 31 de diciembre de 2023 y 2022:

e Conciliacién de los recursos traspasados por la Tesoreria de la Seguridad Social al Fondo de
Pensiones durante el ejercicio auditado, por concepto de aportes obligatorios y voluntarios,
con los montos ingresados al patrimonio del Fondo.

e Aplicacién de las politicas de inversion definidas por el Consejo de la AFP para el Fondo de
Pensiones durante el ejercicio.

e La valorizacion y diversificacion de las inversiones mantenidas por el Fondo de Pensiones,
que al cierre del ejercicio sigue lo dispuesto por la ley, reglamentos y resoluciones de la
Superintendencia de Pensiones.

e Aplicacion de las disposiciones incluidas en el Manual de Cuentas para Fondos de
Pensiones.

e Los registros auxiliares patrimoniales siguen las especificaciones definidas en las normas
contables impartidas por la Superintendencia de Pensiones y no contienen partidas ajenas a
la naturaleza de la cuenta que respaldan, y sus saldos coinciden con los que registran éstas
a una misma fecha.

e Elregistro auxiliar de la cuenta “Cuentas Individuales” del patrimonio, no registra las
siguientes situaciones:
- Cuentas de capitalizacién individual duplicadas
- Cuentas de afiliados traspasados que mantengan saldo
- Cuentas abiertas a afiliados que no tengan Numero de Seguridad Social
- Cuentas de capitalizacién individual con saldos negativos.

12. Notas Requeridas por la Superintendencia de Pensiones de la Republica Dominicana

La Resolucion No. 282-08 de la Superintendencia de Pensiones de la Republica Dominicana
establece las notas minimas que los estados financieros de los Fondos de Pensiones deben
incluir.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no se incluyen las siguientes notas porque las mismas no
aplican:

Cambios contables

Excesos de inversion

Cargos bancarios por cobrar — AFP

Recaudacion en defecto por cobrar — Tesoreria de la Seguridad Social
Recaudacion en proceso de acreditacion en CCI

Beneficios por pagar

Montos constitutivos por pagar — Compaiiia de Seguro

CClI régimen contributivo, no aplica

- Aportes voluntarios extraordinarios

- Aportes regularizadores AFP al Fondo

- Bonos de reconocimiento

- Aportes a CCl desde el Fondo de Solidaridad Social

- Traspasos en proceso desde otros tipos de fondos de la AFP

- Traspasos en proceso hacia otros tipos de fondos de pensiones de la AFP.

Esta publicacion se hace de conformidad y en delasr de la Superi ia que aprueban
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Informe de los Auditores Independientes

Ala Administradora de
Fondos de Pensiones Siembra, S. A.

Nuestra opinién

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos materiales,
la situacién financiera del Fondo de Pensiones T-3 AFP Siembra (en adelante “el Fondo”) (administrado
por la Administradora de Fondos de Pensiones Siembra, S. A.) al 31 de diciembre de 2023, asi como su
desempeiio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con las
précticas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Pensiones de la Reptiblica Dominicana,
como se describe en la Nota 2 a los estados financieros.

Lo que hemos auditado
Los estados financieros del Fondo comprenden:

El balance general al 31 de diciembre de 2023;

El estado de cambios en el patrimonio por el afio terminado en esa fecha;

El estado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha; y

Las notas a los estados financieros, que incluyen politicas contables materiales y otra informacién
explicativa.

Fundamento para la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros de nuestro
informe.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion.

Independencia

Somos independientes del Fondo de conformidad con el Cédigo Internacional de Etica para Profesionales
de la Contabilidad (incluidas las Normas Internacionales de Independencia) emitido por el Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo de Etica del IESBA) y 1os requerimientos de
ética del Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la Reptblica Dominicana (ICPARD) que son
relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en la Republica Dominicana. Hemos
cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con el Cédigo de Etica del IESBA y los
requerimientos de ética del ICPARD.

Otros asuntos

Los estados financieros que se acompanan no estin destinados a presentar la posicion financiera y los
flujos de efectivo de acuerdo con los principios contables de jurisdicciones distintas a la Republica
Dominicana. Por lo tanto, el balance general y los estados de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo y su utilizacion no estan disefiados para aquellos que no estén informados acerca de las practicas
de contabilidad y procedimientos establecidos por la Superintendencia de Pensiones de la Reptblica
Dominicana.

Seglin se expresa en la Nota 1 a los estados financieros que se acompafan, el Fondo es un patrimonio
independiente y administrado por la Administradora de Fondos de Pensiones Siembra, S. A.

La informacién comparativa al 31 de diciembre de 2022 y por el periodo terminado en esa fecha no ha
sido auditada.

Responsabilidades de la gerencia y de los responsables del gobierno del Fondo en relacion
con los estados financieros

La gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de
acuerdo con las practicas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Pensiones de la
Reptblica Dominicana, la cual es una base integral de contabilidad diferente a las Normas de
Contabilidad NIIF, y del control interno que la gerencia considere necesario para permitir la preparacion
de estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la capacidad del Fondo
de continuar como negocio en marcha revelando, segiin corresponda, los asuntos relacionados con
negocio en marcha y utilizando la base de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia
tenga la intencion de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.

Los responsables del gobierno del Fondo son responsables de la supervision del proceso de reportes de
informacion financiera del Fondo.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinion. Una seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una
auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, podria razonablemente esperarse que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

o Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a

fraude o error, diseilamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
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opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado de aquel que
resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas,

manifestaciones intencionadamente erréneas o anulacién del control interno.

e Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la

finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Fondo.

o  Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones

contables y las revelaciones relacionadas efectuadas por la gerencia.

e Concluimos sobre el uso apropiado por la gerencia de la base de contabilidad de negocio en marcha y,

basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre
material relacionada con hechos o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la
capacidad del Fondo para continuar como negocio en marcha. Si llegamos a la conclusién de que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de
auditoria sobre las revelaciones correspondientes en los estados financieros o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la

evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que el Fondo deje de continuar como un negocio en marcha.

e Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y los hechos subyacentes de

un modo que logren una presentacién razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno del Fondo en relacion con, entre otros asuntos, el
alcance planificado y la oportunidad de la auditoria, asi como los hallazgos significativos de la auditoria,
incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos durante nuestra

auditoria.

P

16 de febrero de 2024

Fondo de Pensiones T-3 AFP Siembra

(Administrado por la Administradora de Fondos de Pensiones Siembra, S. A.)

Balance General
31 de diciembre de 2023

coDIGO DESCRIPCION 2023 2022
(No auditado)
RD$ CUOTAS RD$ CUOTAS
1 ACTIVO 6,615 6,059
114 BANCOS 6,615 6,059
1.1.1.01 Banco Recaudacién 2,061 611
1.1.1.02 Banco Inversion 3,806 4,150
1.1.1.03 Banco Pago de Beneficios 748 1,298
1.1.1.04 Banco Desembolsos
11.2 Valores por Depositar
1.1.2.01 Valores por Depositar
1.2 INVERSIONES EN EL PAIS
1.21 Inversiones — Sector Publico

1.2.1.01 Gobierno Central
1.2.1.02 Sector Descentralizado y Auténomo

1.2.2 Inversi - i de Inter
Financieras

1.2.2.01 Bancos Comerciales y Multiples

1.2.2.02 Bancos de Ahorro y Crédito

1.2.2.03 Corporaciones de Créditos

1.2.2.04 Asociaciones de Ahorros y Préstamos

1.2.2.05 Cooperativas de Ahorros y Créditos

1.2.2.06 Instituto Nacional de la Vivienda

1.2.2.07 Banco Nacional de Fomento de la Vivienda y la
Produccion

3. Inversiones — Empresas

3.01 Empresas Publicas

3.02 Empresas Privadas

4 i - O

4

4

rgani "

.01 Organismo Multilateral — Banco Mundial (BM)

.02 Organismo Multilateral — Banco Interamericano de
Desarrollo (BDI)

1.2.4.03 Organismo Multilateral — Banco International Financial

Corporation (IFC)
1.2.4.04 Organismo Multilateral — Fondo Monetario
International (FMI)

1.2.4.05 Organismo Multilateral — Banco Centroamericano de

Integracién Econdmica (BCIE)

1.2.4.06 Organismo Multilateral — Corporacién Andina de
Fomento (CAF)

1.2.4.07 Organismo Multilateral — Banco Asiatico de
Desarrollo (BASD)

1.2.4.08 Organismo Multilateral — Banco Caribefio de
Desarrollo (CDB)

1.2.4.09 Organismo Multilateral — Banco Europeo de

Inversion (BEI)

1.2.5 Inversi — Patril ios Fi

1.2.5.01 Inv.- Patrimonio Fideicomitido — Patrimonio
Fideicomitido de Oferta Publica

1.2.6 Inversiones — Fondos de Inversiones

1.2.6.01 Fondo de Inversiones — Fondos Cerrados de
Inversiones

1.2.6.02 Fondo de Inversiones — Fondos Mutuos o Abiertos

1.2.8 Otras Inversiones

1.2.8.01 Otras Inversiones

1.2.9 Excesos de Inversién

1.2.9.01 Excesos de Inversion — Sector Publico

1.2.9.02 Excesos de Inversion — Entidades de Intermediacion

Financiera

1.2.9.03 Excesos de Inversion — Empresas

1.2.9.04 Excesos de Inversion — Organismos Multilaterales

1.2.9.05 Excesos de Inversion — Patrimonio Fideicomitido

1.2.9.06 Excesos de Inversion — Fondos de Inversiones

1.2.9.07 Excesos de Inversion — Patrimonio Separado de

Titularizacion

Esta publicaciéon se hace de conformidad y en delasr

de la Superi que aprueban

los Manuales de Cuentas para la Ad racion de dos de P

vy los Fondos de P

asan

Lwwid
Moo

1.3.2.01

2141

2.1.1.01
2.1.1.02
2.1.1.03

21.2
2.1.2.01

2241
22.1.01
2.2.1.02

3.1.1.01

3.21

3.24

3.31
3.3.1.01

7.3.1.01

7.4.1.01
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Excesos de Inversién — Otras Inversiones

Cuentas por Cobrar — AFP

Cargos Bancarios por Cobrar — AFP

Cuentas por Cobrar — Tesoreria de la Seguridad
Social

Recaudacion en Defecto por Cobrar - Tesoreria de
la Seguridad Socia

TOTAL ACTIVO 6,615 6,059
PASIVO 6,615 6,059
Cuentas por Pagar 6,615 6,059
Cargos Bancarios por Pagar — AFP 6,615 6,059

Comisiones por Pagar — AFP
Comision Anual Sobre Saldo Administrado por Pagar -
AFP

Cuentas Por Pagar- Tesoreria de la Seguridad Social
Recaudacion en Exceso por Pagar — Tesoreria de la
Seguridad Social

Traspasos Entre AFP
Traspasos Hacia Otras AFP
Traspasos Desde Otras AFP

Traspasos Entre Tipos de Fondos de Pensiones de
la AFP

Traspasos Hacia Otros Tipos de Fondos de Pensiones
de la AFP

Traspasos Desde Otros Tipos de Fondos de Pensiones
de la AFP

Beneficios por Pagar

Beneficios por Pagar

Montos Constitutivos por Pagar — Compaiiias de Seguros
Beneficios por Pagar — Afiliado de Ingreso Tardio
Beneficios por Pagar — Afiliado Enfermedad Terminal
Beneficios por Pagar — Cesantia por Edad Avanzada

Pasivos Transitorios
Recaudacion del Dia
Provision

TOTAL PASIVO 6,615 6,059

PATRIMONIO (Nota 7)

Recaudacién en Proceso de
Acreditacién en Cuentas
Complementarias

Recaudacion en Proceso de Acreditacion
en Cuentas del Plan Complementario
de Pensiones

Cuentas de los Empleados de los
Planes Complementarios de
Pensiones

Plan de Retiro Complementario
Recapitalizable

Traspasos en Proceso entre AFP

Traspasos en Proceso Hacia Otras AFP

Traspasos en Proceso entre Tipos de
Fondos de Pensiones de la AFP
Traspasos en Proceso Hacia Otros Tipos
de Fondo de Pensiones de la AFP

Garantia de Rentabilidad

Garantia de Rentabilidad

Reserva de Fluctuacién de
Rentabilidad

Reserva de Fluctuacion de Rentabilidad

Resultado del Fondo

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL DE PASIVO Y PATRIMONIO 6,615 6,059

CUENTAS DE ORDEN (DEBE)

Titulos Inversiones en Custodia

Registro de Control de la Comision Anual
Complementaria

Registro de Control de la Comision Anual
Sobre Saldo Administrado

CUENTAS ORDEN (HABER)
Responsabilidad Titulos Inversiones en
Custodia

Responsabilidad por el Registro de
Control de la Comisién Anual
Complementaria

Responsabilidad por el Registro de
Control de la Comision Anual Sobre
Saldo Administrado

Estos estados financieros deben ser leidos conjuntamente con el informe de los auditores independientes

José Luis Alonso Lavin

del 16 de febrero de 2024 y las notas adjuntas de la 1 a la 4.

Alvin A. Martinez LLibre

Sory De La Cruz Rodriguez

Presidente Vicepresidente

Ejecutivo

Fondo de Pensiones T-3 AFP Siembra

(Administrado por la Administradora de Fondos de Pensiones Siembra, S. A.)
Estado de Cambios en el Patrimonio

Ao terminado el 31 de diciembre de 2023

2do VP Contraloria y
Administracion

copico DESCRIPCION 2023 2022
RD$ CUOTAS RD$ e CUOTAS
10 PATRIMONIO INICIAL DEL FONDO
" TOTAL AUMENTOS
11.01 Recaudacion en Proceso
11.01.02 Aportes Voluntarios por Reglamento

Interno de los Planes
Complementarios de Pensiones —
Empleador
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Fondo de Pensiones T-3 AFP Siembra

(Administrado por la Administradora de Fondos de Pensiones Siembra, S. A.)
Estado de Cambios en el Patrimonio

Afo terminado el 31 de diciembre de 2023

cODIGO DESCRIPCION 2023 2022
(No auditado)
RD$ CUOTAS RD$ CUOTAS

11.01.03 Aportes Voluntarios por Reglamento
Interno de los Planes
Complementarios de Pensiones —
Empleado

11.01.04 Otros Aportes Voluntarios

11.01.05 Traspasos Desde Otras AFP

11.01.06 Traspasos desde Otros Tipos de
Fondos de Pensiones de la AFP

11.01.07 Aportes Regularizadores de los
Empleadores de los Planes
Complementarios de Pensiones

11.01.08 Aportes Regularizadores AFP al Fondo

11.01.09 Incentivos por Permanencia

11.01.10 Aportes Plan de Retiro Complementario
Recapitalizable

11.01.99 Otra Recaudacién a Cuenta
Complementaria

11.02 Aportes AFP Garantia de
Rentabilidad

11.99 Otros Aumentos

12 TOTAL DISMINUCIONES

12.01 Traspasos en Proceso Hacia Otras
AFP

12.02 Traspasos en Proceso Hacia Otros
Tipos de Fondos de Pensiones de la
AFP

12.03 Beneficios por Pagar

12.03.01 Retiros Programados

12.03.02 Herencias

12.03.03 Otros Beneficios

12.03.04  Afiliados Enfermedad Terminal
12.03.05 Cesantia por Edad Avanzada

12.04 Pagos Montos Constitutivos -
Compaiiias de Seguros

12.04.01 Pensiones de Sobrevivencia
12.04.02 Pensiones por Vejez - Rentas Vitalicias

12.05 Pagos por Recaudacion en Exceso a
la Tesoreria de la Seguridad
Social

12.06 Rescate de Aportes AFP

Garantia de Rentabilidad

12.07 Pagos del Plan de Retiro
Complementario
Recapitalizable

12.99 Otras Disminuciones

13 RESULTADO NETO DEL
FONDO

13.01 Resultado Cartera de
Inversiones

13.02 Intereses sobre Saldos
Cuentas Corrientes

13.03 Resultado Variaciones Tipo
de Cambio

13.04 Comisién Anual Sobre Saldo
Administrado

13.05 Comisién Sobre Saldo en
CcCl

13.99 Otros Resultados del Fondo

14 PATRIMONIO FINAL DEL
FONDO

15 VALOR CUOTA AL CIERRE

DE OPERACIONES

Estos estados financieros deben ser leidos conjuntamente con el informe de los auditores independientes
del 16 de febrero de 2024 y las notas adjuntas de la 1 a la 4.

José Luis Alonso Lavin
Presidente

Alvin A. Martinez LLibre Sory De La Cruz Rodriguez
Vicepresidente 2do VP Contraloria y
Ejecutivo Administracion

Fondo de Pensiones T-3 AFP Siembra

(Administrado por la Administradora de Fondos de Pensiones Siembra, S. A.)
Estado de Flujos de Efectivo

Afio terminado el 31 de diciembre de 2023

cODIGO DESCRIPCION 2023 2022
(No auditado)
RD$ CUOTAS RD$  CUOTAS

20 SALDO AL INICIO DEL PERIODO 6,059 3,915
21 INGRESOS 14,506 15,510
21.01 Recaudacion del Periodo
21.02 Traspasos Netos Desde Otras AFP
21.03 Traspasos Netos Desde Otros Tipos de Fondos de Pensiones
de la AFP
21.04 Reintegro de Cargos Bancarios 14,506 15,510
21.05 Ventas o Rescates de Inversiones
21.06 Cortes de Cupén
21.07 Dividendos
21.08 Intereses Percibidos Sobre Saldos Cuentas Corrientes
21.99 Otros Ingresos
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22

22.01
22.02
22.03

22.04
22.05
22.06
22.07
22.08
22.09
22.99

23
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EGRESOS 13,950 13,366

Comisién Cobrada — AFP

Traspasos Netos Hacia Otras AFP

Traspasos Netos Hacia Otros Tipos de Fondos de Pensiones
de la AFP

Inversiones Realizadas

Devolucién de Recaudacion en Exceso

Cargos Bancarios 13,950 13,366

Beneficios Pagados

Montos Constitutivos Pagados- Compariias de Seguros

Comision Anual Sobre Saldo Administrado - AFP

Otros Egresos

SALDO AL FINAL DEL PERIODO 6,615 6,059

Estos estados financieros deben ser leidos conjuntamente con el informe de los auditores independientes

José Luis Alonso Lavin

del 16 de febrero de 2024 y las notas adjuntas de la 1 a la 4.

Alvin A. Martinez LLibre Sory De La Cruz Rodriguez

Presidente Vicepresidente 2do VP Contraloria y

Ejecutivo Administracion

Fondo de Pensiones T-3 AFP Siembra

(Administrado por la Administradora de Fondos de Pensiones Siembra, S. A.)
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2023

1.

Aspectos Legales del Fondo de Pensiones

El Fondo de Pensiones T-3 AFP Siembra (Complementario) (en adelante “el Fondo”) es un
patrimonio independiente y distinto del patrimonio de la Administradora de Fondos de Pensiones
Siembra, S. A., y pertenece a las empresas y personas fisicas afiliadas. La Administradora de
Fondos de Pensiones Siembra, S. A. no tiene la facultad de disposicién sobre el Fondo, sino la
de establecer la mejor politica de inversién para garantizar una rentabilidad a los afiliados. Los
bienes y derechos que componen el patrimonio del Fondo son inembargables y estan destinados
exclusivamente a otorgar las prestaciones y beneficios de acuerdo con los términos establecidos
en la Ley No. 87-01.

Los estados financieros fueron aprobados para su emision el 16 de febrero de 2024 por la
Gerencia de la Administradora.

Razon Social de la Administradora de Fondos de Pensiones (AFP) que Administra el Fondo de
Pensiones

La Administradora de Fondos de Pensiones Siembra, S. A. fue constituida el 10 de agosto de
1998 bajo las leyes de la Republica Dominicana y esta ubicada en la calle Virgilio Diaz Ordéfiez,
No. 36, Santo Domingo.

Registro de la AFP en la Camara de Comercio y Produccion
La Administradora de Fondos de Pensiones Siembra, S. A. esta registrada en la Camara de
Comercio y Produccion de Santo Domingo, Inc., con el No. 12573SD.

Autorizacién de Inicio de Operaciones

La Resolucién No. 25-03 del 3 de enero de 2003 emitida por la Superintendencia de Pensiones
de la Republica Dominicana (en adelante “la Superintendencia de Pensiones”) otorgd la
habilitacion definitiva a la Administradora de Fondos de Pensiones Siembra, S. A.

Objeto de la AFP

El objetivo exclusivo de la Administradora de Fondos de Pensiones Siembra, S. A. es administrar
las cuentas personales de los afiliados e invertir adecuadamente los fondos de pensiones, asi
como otorgar y administrar las prestaciones del sistema previsional.

Objeto del Fondo de Pensiones T-3 AFP Siembra

El objetivo del Fondo es la administracion de fondos, basada en acuerdos colectivos de
conformidad con las disposiciones de la Resolucion No. 476-23, que autoriza la comercializacion
y administracion de planes de pensiones complementarios con el propésito de incrementar el
monto de la pension.

Politicas Contables Materiales

Bases Contables y de Preparacion de los Estados Financieros

El Fondo prepara sus estados financieros de acuerdo con las practicas de contabilidad
establecidas por la Superintendencia de Pensiones. Las Normas de Contabilidad NIIF son
usadas como normas supletorias en ciertas situaciones no previstas en el referido marco
contable. Las practicas de contabilidad del Fondo difieren en algunos aspectos de las Normas de
Contabilidad NIIF aplicables para fondos de pensiones, por consiguiente, los presentes estados
financieros no pretenden presentar la situacion financiera, cambios en el patrimonio y flujos de
efectivo de conformidad con las Normas de Contabilidad NIIF.

Los presentes estados financieros deben leerse conjuntamente con los estados financieros de la
Administradora.

Periodo Cubierto por los Estados Financieros
Los presentes estados financieros comprenden los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y
2022.

Las politicas contables mas importantes seguidas por el Fondo para la preparacion de los
presentes estados financieros se indican a continuacion. Esas politicas han sido aplicadas
consistentemente a todos los afios presentados.

Registros Contables y Moneda

El Fondo mantiene sus registros y prepara sus estados financieros en pesos dominicanos (RD$)
y en el formato especifico establecido por la Superintendencia de Pensiones. Asimismo, los
registros auxiliares patrimoniales siguen las especificaciones definidas por dicha
Superintendencia.

La Administradora de Fondos de Pensiones Siembra, S. A. tiene a su cargo los gastos operativos
y administrativos que sean necesarios incurrir para la administracion del plan complementario.
Los ahorrantes previsionales tendran a su cargo el pago de las comisiones convenidas en el
contrato suscrito, asi como aquellos vinculados a retenciones especificadas.

Valor Razonable de los Instrumentos Financieros
El valor en libros de los instrumentos financieros a corto plazo que posee el Fondo, tanto activos

SIEMBRA

Invierte para ti



WWW.AFPSIEMBRA.COM S IEMBRA

Invierte para ti

Fondo de Pensiones T-3 AFP Siembra

(Administrado por la Administradora de Fondos de Pensiones Siembra, S. A.)
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2023

como pasivos, es similar al valor en el mercado debido al periodo relativamente corto de tiempo
entre el origen de los instrumentos y su realizaciéon. En esta categoria estan incluidos: bancos y
cuentas por pagar.

3. Negocio en Marcha

Los estados financieros del Fondo han sido preparados sobre la base de negocio en marcha, la
cual contempla la realizacion de los activos y liquidacion de los pasivos en el curso normal del
negocio.

El objetivo del Fondo es la administracion de fondos complementarios, basado en acuerdos
colectivos o individuales de conformidad con las disposiciones de la Resolucién No. 476-23 del 7
de noviembre de 2023, que establece los aspectos generales para la creacion de Planes
Complementarios de Pensiones por parte de las Administradoras de Fondos de Pensiones,
ademas establece que la Administradora tendra a su cargo los gastos operativos y
administrativos necesarios para la administracion de dichos planes.

Al 31 de diciembre de 2023, el Fondo no tiene afiliados complementario, la gerencia de la
Administradora esta en proceso de evaluacion de las estrategias de negocio para captar afiliados
y poner en funcionamiento las operaciones del Fondo, y durante este proceso, la Administradora
asume los gastos del Fondo, que a la fecha consistente en cargos bancarios. Los activos del
Fondo al 31 de diciembre de 2023 cubren los pasivos a esa misma fecha. La gerencia de la
Administradora estima que la ejecucion de las estrategias proveera el estimulo necesario para
garantizar el inicio de las operaciones para las cuales el Fondo fue creado.

4. Notas Requeridas por la Superintendencia de Pensiones de la Republica Dominicana

La Resolucion No. 284-08 de la Superintendencia de Pensiones de la Republica Dominicana
establece las notas minimas que los estados financieros del Fondo deben incluir.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no se incluyen las siguientes notas porque las mismas no
aplican:

e Principales politicas contables

- Valorizacién de las inversiones del Fondo

- Instrumentos financieros y mercados financieros elegibles
- Patrimonio del Fondo

Cambios contables

.
e Saldos en moneda extranjera

« Diversificacion de la cartera de inversiones

e Custodia de la cartera de inversiones

e Cargos bancarios por cobrar — AFP

e Recaudacion en defecto por cobrar — Tesoreria de la Seguridad Social

e Montos constitutivos por pagar — Compaiiias de Seguros
e Recaudacion en exceso por pagar — Tesoreria de la Seguridad Social
e Excesos de inversion
e Comisiones anual sobre saldo administrado por pagar - AFP
* Beneficios por pagar - AFP
e Patrimonio
- Aportes voluntarios por reglamento interno de los planes complementarios de pensiones
- Resultado Neto del Fondo
- Recaudacion en proceso de acreditacion en cuenta complementaria
e Aportes voluntarios extraordinarios
e Traspasos desde otras AFP
e Traspasos desde otros tipos de fondos de la AFP
e Aportes regularizadores AFP al Fondo
e Ofra recaudacion a cuenta complementaria
e Traspaso en proceso hacia otras AFP
e Traspaso en proceso hacia otros tipos de fondos de pensiones de la AFP
e Resultado neto del fondo
- Garantia de rentabilidad
- Reserva de fluctuacion de rentabilidad
e Valor cuota
e Pasivos transitorios
e Hechos posteriores
e Otfras revelaciones importantes.

Esta publicacion se hace de conformidad y en delasr de la Superi ia que aprueban

los Manuales de Cuentas para la Administracion de dos de P i y los Fondos de P
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